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 الشكر والتقدير

 الذي ألهمني الطموح وسدد خطاي.  -سبحانه وتعالى-أشكر الله 

وأتقدم بجزيل الشكككر والعرفان لتسككتاذ الدكتور محمد مطر الذي أشرف عا هذا العمل وخ يبجل بجهد 

كما أتقدم بالشككر الجزيل لأعااء هيةة التدري  في جامعة عمان  للعاخ المتوا.ك . أو نصكيحة وكان ماالاً

  .العربية للدراسات العليا عا ما قدموه لي طيلة فترة دراستي في الجامعة

الأسككتاذ الدكتور بشككد عبدالعايب البنا والدكتور نزار  كما أشكككر الأسككاتذة الكرام أعاككاء لجنة المناقشككة

عا تفالهب بقبول مناقشة هذه الأطروحة. ولا يفوتني أن أشكر دكتور علي حسين الدوغجي البلداوي وال

كذلك أتقدم بالشركة الجزيل للعاملين في غرفة تجارة كل من سكاعد  عا إخراج هذه الأطروحة إلى النور، 

 عمان لما قدموه من مساعدة لي للحصول عا البيانات المالية. 
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 ملجص

العاملة  المساهمة العامّة الأردنيّةللشركات  نموذج للتنبّؤ بالفشل المالي هدف هذه الدراسة إلى بناءت

عا مؤشّرات الملاءة الماليّة فقط، أو مؤشّرات السيولة فقط، أو د الاعتماا بفي قطاعيّ التأمين والبنوك، إم

 مؤشّرات الربحيّة فقط، أو بالاعتماد عا مؤشّرات الملاءة الماليّة والسيولة والربحيّة معاً. 

وقد اعتمد الباحث عينة من البنوك وشركات التأمين غد المتعثرة بالإ.افة إلى جمي  البنوك وشركات 

ومن أجل الوصول إلى ( بنوك وشركتا تأمين، 6( والتي بلغ عددها )8003-1991لتأمين المتعثرة في الفترة )ا

أسلوب التحليل التمييزي الجطي متعدّد المتغدات، والذي يعتمد عا أهداف الدراسة اعتمد الباحث عا 

. وقد و عدمهفي الدراسة وهو الفشل أ  مقياس لامبدا في تحديد قدرة النسبة المالية عا تمييز المتغد التاب 

جدام السنة النماذج، كما قام باستلاشتقا  السنة الاالاة قبل التعثر في التحليل بيانات استجدم الباحث 

 لنماذج. التنبؤية لقدرة الالأولى قبل التعثر لاختبار 

وذج الأول ع البنوك، النمإمكانية اسككتجدام نموذجين للتنبؤ بالفشككل المالي في قطا وقد خلصككت الدراسككة إلى 

مبني عا نسكككب الربحية فقط وياكككب نسكككبتي القوة الإيرادية، والعائد عا حقو  الملكية، أما النموذج 

الاا  فهو النموذج المشكترك والمبني عا النسكب بأنواعها الالاثة معاو وياكب نسب خدمة الدين، والسيولة 

لمكال العكامل إلى إجمالي الموجودات والعائد عا حقو  السركككيعكة، والنقكد إلى إجمالي الموجودات، ورأس ا

الملكية. أما بالنسكبة لقطاع التأمين فقد كشكفت الدراسكة عن إمكانية استجدام أربعة نماذج للتنبؤ بالفشل 

المالي، النموذج الأول مبني عا نسككب الملاءة المالية فقط وياككب نسككب المديونية، و إجمالي المطلوبات إلى 

 جودات، أما النموذج الاا  مبني عا نسب السيولة فقط،إجمالي المو 
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وياكب نسكب الأصكول المتداولة إلى مجموع الأصول، ورأس المال العامل إلى إجمالي الموجودات، والنموذج  

الاالث مبني عا نسككب الربحية فقط، وياككب نسككب هامح الربح من الإيرادات فقط، والنموذج الراب  

لنسككب المالية مجتمعة، وياككب نسككب السككيولة السرككيعة، ونسككبة هامح الربح من المشككترك والمبني عا ا

الإيرادات، وبالنسكبة للقطاعين معاً، فقد كشكفت الدراسكة عن إمكانية استجدام النموذج المشترك والمكون 

من النسب بأنواعها الالاثة هو الذي يصلح للتنبؤ، وياب هذا النموذج خم  نسب هي: نسبة عدد مرات 

ة الفائدة، ونسبة إجمالي المطلوبات إلى إجمالي الموجودات، نسبة النقد إلى إجمالي الموجودات، ونسبة تغطي

 القوة الإيرادية، ونسبة العائد عا حقو  الملكية. 

 



www.manaraa.com

  

 ن

 

Building A Model To Predict Financial Failure in the 

Shareholding Companies in Insurance and Banking Sectors in 

Jordan 

By 

Mohammad Waleed Farid Hamdan 

Supervisor 

Dr. Mohammad Matar 

Abstract 

 

This study aims at building a model to predict the financial failure in 

the shareholding companies of the insurance and the banking sectors 

in Jordan. The study concentrated on the possibility to build the model 

using the credit worthness and solvency, liquidity, and profitability 

indicators separately and together.  

The researcher used a sample of insurance companies and banks 

side by side with the usage of all financial failed companies and banks 

in the study period (1994-2003), which formed (6) failed banks and 

(2) insurance companies. To reach the objectives of the research, the 

researcher used the multidiscriminant linear analysis, which used 

Wilks Lambda to predict the ability of the financial ratios used in the 

model. The third year before failure to build the models, while the first 

year before failure was used to test these models.  

The study concluded with the possibility of using models to predict 

failure in the banks sector, the first model based on profitability ratios 

only and includes ratios debt, and returns on property rights, and the 

second model is the model based on all ratios of the three types 

together and includes debt service ratios, 
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 fast liquidity, and cash to total assets and working capital to total 

assets and return on property rights. For the insurance sector, the 

study shown the possibility of using four models to predict financial 

failure, the first model built on solvency ratios only includes debt 

ratios, and total liabilities to total assets, and the second model is 

based on liquidity ratios only, and includes ratios assets to total 

circulation of the assets, and working capital to total assets, and the 

third model is based on the ratios of profitability only, and includes 

ratios of the profit margin from income only, and fourth model based 

on common financial ratios together, and includes quick liquidity ratios 

and the proportion of the profit margin of revenue. For both sectors, 

the study shown the possibility of using all rations model that includes 

the ratios of three types is suitable to predict failure, and this model 

includes five ratios: the ratio of the number of times interest cover, 

and the ratio of total liabilities to total assets ratio of cash to total 

assets, and the proportion of force clients, and the rate of return 

property rights.  
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 الفصل الأول

 الدراسة مقدمة

 مقدمة: 

إنّ مسكتقبل أي شركة يعتمد بالدرجة الأولى عا و.عها المالي، ومدى قدرتها عا مواجهة أحداا 

المسكتقبل المجهول، ولمّا كان نجاح الشركة واستمرارها في مزاولة نشاطها يعتمد عا مدى تحقيقها لترباح 

ككة عا سككداد )دف ( أقسككاط ة ديونها عا خدم ةوالاحتفاظ بسككيولة ملائمة وقدر  والمتمالة في قدرة الشرك

 الهامّةمن الموا.ككي  الحيويّة و  بالحالة الماليّة للشركككةفإنّ مو.كوع التنبّؤ  وفوائد قرو.كها عند اسككتحقاقها،

 ، وممّا يؤكدكالمستامرين والدائنين والموظفين ..... وغدهب Stakeholders)لأصحاب المصالح )و  لمساهميها

 هميّة هذا المو.وع وحيويتّه وجود العديد من أدبيّات الدراسة حوله منذ الالاثينيّات حيث:أ 

النسب الماليّة لتحديد مدى قدرتها في  (Smith & Winakor, 1935)سميث ووينكر  استجدم

 مجموع لىالتنبّؤ بالفشل المالي وقد توصّلا إلى أنّ أهب نسبة للتنبؤ بالفشل المالي هي رأس المال العامل إ

إلى استجدام  التي حازت عا أهميّة واعتماديّة كبدة (Beaver, 1967) بيفر دراسة، بينما هدفت الأصول

ت التدفق أقوى المؤشّرات للتنبؤ هي مؤشرا توصل إلى أنّ وقد  ،النسب الماليّة كمؤشرات للتنبؤ بالفشل المالي

 .(Cash Flow Ratios)النقدي 

وعيّنة مساوية من  متعثّرة( شركة 33عا عيّنة من )دراسة  (Altman, 1968) ألتمان أجرى وقد

الشركات الناجحة باستجدام التحليل التمييزي، حيث هدفت دراسته إلى تحديد مدى الاعتماد عا النسب 

الماليّة للكشف عن أسباب تعثّر الشركات التي أفلست وبالتالي مدى استجدام هذه النسب للتنبؤ بالفشل. 

لى رأس المال العامل إ : ل إلى أنّ أفال مجموعة من النسب المالية للتنبؤ بإفلاس الشركات هيوقد توصّ 

جموع المبيعات إلى م، و القيمة السوقيّة لحقو  المساهمين إلى القيمة الدفتريّة للديون، و مجموع الأصول

 .إلى مجموع الأصولالأرباح قبل الفوائد والضرائب ، الأصول، والأرباح المدوّرة إلى مجموع الأصول

( شركة أفلست م  نف  53) عا عيّنة منبدراسة أخرى  Altman et al. 1977))ألتمان وقد قام 

أطلقوا عليه (، وقاموا ببناء نموذج جديد 1975 – 1969الفترة ) خ تفل  خلالالتي شركات الالعدد من 

طيّ طريقة التحليل التمييزي الجللتنبؤ بإفلاس الشركات، حيث تبّ استجدام طريقتين، ( Zetaمصطلح )

( نسبة ماليّة وتوصّلت الدراسة 28وطريقة التحليل التمييزي التربيعي. وقد تامّنت هذه الدراسة تحليل )

  :  النسب التاليةإلى بناء نموذج للتنبؤ بإفلاس الشركات يتامّن 
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 القيمة و ، إلى مجموع الأصولالربح قبل الفوائد والضرائب ، و نسبة الأرباح المدوّرة إلى مجموع الأصول

لوغريتب مجموع الأصول ، السوقيّة لحقو  المساهمين خلال خم  سنوات إلى مجموع رأس المال

 نسبة صافي الربح قبل الفوائد والضرائب إلى مجموع الأصول الملموسة. ، و نسبة التداول، و الملموسة

ليه للتنبؤ بالفشل المالي وتنب  أهميّة هذه الدراسة من عدم وجود نموذج شامل ومتعارف ع

ب  يجعل من تطوير نموذج ملائلشركات المساهمة العامّة الأردنيّة العاملة في قطاعيّ التأمين والبنوك ممّا ل

للتنبؤ بالفشل المالي قبل وقوعه في هذه الشركات أمراً ضروريّاً لما للفشل المالي من آثار سلبيّة عا الموارد 

لا يستطي  الاقتصاد الأرد  تحمّل نتائجها، ممّا ينعك  سلباً عا جذب الاستامار الاقتصاديّة النادرة والتي 

ن فشل الشركة يحدا عادةً بعد أن إ وبالتالي يجعل الاقتصاد غد قادر عا ولوج  عصر العولمة. وحيث 

ناول هذه تت تتدرّج في حالات من التعثر المالي الذي يفضي إلى الفشل المالي، لذا يرى الباحث ضرورة أن

بناء نموذج للتنبؤ بالفشل المالي يناسب الشركات المساهمة العامّة الأردنيّة العاملة في قطاعيّ التأمين  الدراسة

 والبنوك.  

كما تتاح أهميّة هذه الدراسة بشكل جلي من تعدّد الجهات التي يمكن أن تستفيد من تطوير 

والمقر.ون ...  المستامرونو  المدقّقونلمساهمون و وا هذا النموذج المقترح، ومن هذه الجهات، الإدارة

 وغدهب.

 مشكلة الدراسة: 

حالات من الفشل المالي في الشركات المساهمة العامّة الأردنيّة العاملة في قطاعيّ  حدواناراً لتكرار 

وشركتي جليج، لبها قبل وقوعها مال بنك الاستامار العربي الأرد  وبنك الأردن وا دون التنبّؤالتأمين والبنوك 

 Goingوبما أن الاستمرار )(، 8006الشر  الأوسط للاستامار وفيلادلفيا للتأمين )غرفة تجارة عمان، 

Concern ) من أهب الفروض المحاسبيّة التي تعد بناءً عليها البيانات المالية المنشورة للشركات المساهمة

الرأي فيها وذلك وفقاً لنصوص معيار التدقيق العامة الأردنية، والتي من واجب مدقّق الحسابات إبداء 

محاولة الاستفادة من النسب المالية في بناء (، لذا فإن الغرض من هذه الدراسة هو 560رقب )الدولي 

النموذج الأفال للتنبؤ بالفشل المالي للشركات العاملة في القطاع المصرفي، وآخر للتنبؤ بالفشل المالي للشركات 

 لتأمين، ثب نموذجاً ثالااً للتنبؤ بالفشل المالي للشركات العاملة في القطاعين معاً. العاملة قي قطاع ا

وفي بناء أي من النماذج المستهدفة سيستجدم الباحث ثلاثة أنواع من النسب المالية باعتبارها 

لاءة الأكثر ملاءمة لطبيعة نشاط الشركات العاملة في قطاع البنوك والتأمين. وهذه النسب هي نسب الم

  المالية، ونسب السيولة، ونسب الربحية. 
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    : عناصر مشكلة الدراسة

في .وء المشكلة المحددة أعلاه فإن تحقيق الغرض من هذه الدراسة يتب عن طريق الإجابة عا 

 التساؤلات التالية:

السيولة   مؤشراتهل يصلح النموذج المبني عا مؤشرات الملاءة المالية فقط، أو النموذج المبني عا أولاً :

فقط، أو النموذج المبني عا نسب الربحية فقط أم النموذج المشترك المبني عا المؤشرات جميعها كوحدة 

 واحدة للتنبؤ بالفشل المالي للبنوك؟ 

هل يصلح النموذج المبني عا مؤشرات الملاءة المالية فقط، أو النموذج المبني عا مؤشرات السيولة  ثانياً :

النموذج المبني عا نسب الربحية فقط أم النموذج المشترك المبني عا المؤشرات جميعها كوحدة  فقط، أو

 واحدة للتنبؤ بالفشل المالي لشركات التأمين؟ 

هل يصلح النموذج المبني عا مؤشرات الملاءة المالية فقط، أو النموذج المبني عا مؤشرات السيولة  ثالااً :

عا نسب الربحية فقط أم النموذج المشترك المبني عا المؤشرات جميعها كوحدة فقط، أو النموذج المبني 

 واحدة للتنبؤ بالفشل المالي للقطاعين معاً )البنوك والتأمين(؟ 

 فر.يات الدراسة: 

البنوك،  فر.ية، أرب  منها خاصة بقطاع ةعشر  تيفي .وء عناصر المشكلة المحددة أعلاه تقوم الدراسة عا إثن

 خاصة بقطاع التأمين، ومالها خاصة بالقطاعين معاً وذلك عا النحو التالي: ومالها 

 أولاً: الفر.يات الجاصة بقطاع البنوك: 

1Ho لا يصلح النموذج المبني عا مؤشرات الملاءة المالية فقط للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المساهمة :

 العاملة في قطاع البنوك. 

2Hoني عا مؤشرات السيولة فقط للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المساهمة العاملة : لا يصلح النموذج المب

 في قطاع البنوك. 

3Ho لا يصلح النموذج المبني عا مؤشرات الربحية فقط للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المساهمة العاملة :

 في قطاع البنوك. 

4Hoبأنواعها الالاثة معاً )الملاءة، والسيولة،  : لا يصلح النموذج النموذج المشترك المبني عا النسب

 للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المساهمة العاملة في قطاع البنوك.  (والربحية
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 ثانياً: الفر.يات الجاصة بقطاع التأمين

1Ho لا يصلح النموذج المبني عا مؤشرات الملاءة المالية فقط للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المساهمة :

 املة في قطاع التأمين. الع

2Ho لا يصلح النموذج المبني عا مؤشرات السيولة فقط للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المساهمة العاملة :

 في قطاع التأمين. 

3Ho لا يصلح النموذج المبني عا مؤشرات الربحية فقط للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المساهمة العاملة :

 في قطاع التأمين. 

4Ho ،لا يصلح النموذج النموذج المشترك المبني عا النسب بأنواعها الالاثة معاً )الملاءة، والسيولة :

 للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المساهمة العاملة في قطاع التأمين. (والربحية

 ثالااً: الفر.يات الجاصة بالقطاعين معاً )البنوك والتأمين(

1Hoؤشرات الملاءة المالية فقط للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المساهمة : لا يصلح النموذج المبني عا م

 العاملة في القطاعين معاً. 

2Ho لا يصلح النموذج المبني عا مؤشرات السيولة فقط للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المساهمة العاملة :

 في القطاعين معاً. 

3Hoاملة ط للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المساهمة الع: لا يصلح النموذج المبني عا مؤشرات الربحية فق

 في القطاعين معاً. 

4Ho ،لا يصلح النموذج النموذج المشترك المبني عا النسب بأنواعها الالاثة معاً )الملاءة، والسيولة :

 للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المساهمة العاملة في القطاعين معاً. (والربحية

 أهمية الدراسة: 

بح التنبؤ بالفشكككل المالي مهماً في الوقت الحاضر وذلك لكثرة الأسكككباب التي تؤدي إلى فشكككل أصككك 

المؤسكسكات والشرككات، من هنا تأه أهمية هذه الدراسكة التي تحاول الوصكول إلى نموذج من شأنه التنبؤ 

مال هذا  إلى بالفشككل المالي قبل حدوثه باسككتجدام نسككب الملاءة المالية، والسككيولة، والربحية، والوصككول

وذلك لأنه يعطي الإدارة مؤشراً عا أن هناك أخطاراً التأمين مفيداً بالنسككبة للبنك أو لشركككة  يعدالنموذج 

 بحاجة إلى إعادة تصويب وذلك لامان استمرارها، الشركةتواجه 
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ن أو.كككاع ية عالتنبؤ بالفشكككل المالي مهماً كونه يعطي مؤشراً للمسكككاهمين والمودعين والبنوك المركز دويع 

البنوك التجارية، ومحاولة لحل مشاكلها من أجل التجفيف من الأضرار التي قد تحدا في حال فشل البنك 

ككة، وهذا يقلل من  ككات والمسككاهمين فيها الأ أو الشرك ضرار التي قد يتعرض لها المسككتفيدين من هذه الشرك

 والعاملين فيها عا حد سواء. 

 محددات الدراسة: 

 يلي:  تحددت فيماد من المحددات للدراسة العدي

صكغر حجب العينة لقلة عدد البنوك المتعثرة في الأردن، إذ خ تتجاوز عدد تلك البنوك ستة، وصغر  .1

تجكاوز عكدد شرككات التأمين التي تعثرت خلال فترة الدراسكككة يحجب عينكة شرككات التكأمين إذ خ 

 .  ينشركت

ت للإندماج م  بنوك أخرى خ يكن جيداً فاككمنها الباحث أن الأداء المالي للبنوك التي تعر.كك رأى .8

 لعينة البنوك المتعثرة أو التي تعا  من مشاكل مالية. 

احث النسكب الب عدفي حالة اندماج شركات التأمين أو البنوك في شركات جديدة نتيجة التعثر، فقد  .3

بل لنسكككب المالية قالمالية للبنوك بعد عملية الاندماج ممالة لحالة عدم الفشكككل أو التعثر وأن ا

  عملية الاندماج تمال حالة التعثر. 

ككات التأمين  .1 ككة التي تب شككطبها من سككجلات غرفة التجارة فرأي بالنسككبة لشرك الباحث أن الشرك

 والصناعة وتوقفت عن العمل هي شركة متعثرة. 

 ةالباحث الشركككة التي تعر.ككت لجسككارة لمدة سككنتين متتاليتين أو ثلاا سككنوات متتالية شركعد  .5

زيادة حجب عينة بقصكككد ( في هذا المجال، وذلك 8001متعثرة وتب إدخكالها في التحليل )جهما ، 

 الداخلة في التحليل.التأمين البنوك وشركات 

تطابق فيه عدد حالات التعثر فعلاً م  العدد المفترض أو المتوق  يالبكاحكث النموذج الكذي لا عكد  .6

 نموذجاً غد صالح للتنبؤ بالفشل المالي. 

 اختبار القدرة التنبؤية لنماذج الدراسة قبل سنة واحدة من حدوا التعثر.  .6
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 الفصل الاا 

 الإطار الناري والدراسات ذات الصلة

 أولاً: الإطار الناري

 الفشل المالي 

 تمهيد :

هو أنهّا أنشةت لتستمر وخ تنشأ لتصفّى،  الشركةإنّ من أهب الفروض الأساسية التي تقوم عليها 

عداد القوائب الماليّة المنشورة للمؤسسات إ هذا الاساس، فإن من أهب الفروض المحاسبيّة التي تحكب وعا 

(، لكن قد يعترض هذه  Luff and Brady, 2005) Going Concernالتجاريّة هو فرض الاستمراريّة 

ة راض من مؤسسبعض أعراض المرض نتيجة خلل ما أو ظروف داخلية أو خارجية. وتتفاوت هذه الأع الشركة

تحليل . لكن الالشركةلأخرى ومن فترة لأخرى. وقد تؤدي هذه الأعراض إلى التعثر المبكر أو البطيء لهذه 

 ف أسباب الجلل ثب السيطرة عليها.السليب لتعراض والاكتشاف المبكر غالباً ما يؤدي إلى تعرّ 

ات قبل وقوعه والملاحا وسيتناول هذا الفصل التعريف بالفشل وأسبابه ومااهره والتنبؤ به

وبالتالي  عا الاستمرارية الشركةوالمااهر التي قد تاد الشكوك لدى المدقق الجارجي لإبداء رأيه في قدرة 

 طر  علاجه، بالإ.افة إلى التعرض لنماذج سابقة للتنبؤ بالفشل المالي.

ن حيث تعريفه، مالمالي  لأغراض التنبؤ بالفشلكما سيتب التعرض في هذا الفصل إلى التحليل المالي 

 وأهميته، وأهدافه، وأوجه استجدامه وأدواته خاصة الأدوات ذات العلاقة بالدراسة.

 FINANCIAL FAILURE أولاً : مفهوم الفشل المالي

عا تحقيق أهدافها المالية باستمرار ممّا يؤدي إلى إعلان أو تأكيد  الشركةيعني الفشل المالي عدم قدرة 

  للشركة أو خاوعها لإعادة التنايب بإشراف السلطات المجتصة، ويتجذ هذا المفهوم ماهرين الإفلاس القانو 

 هما : 

 : TECHNICAL INSOLVANCYالإعسار الفني  .أ

وهو الموقف الذي تعجز فيه الشركة عن مواجهة التزاماتها المستحقة رغب أنّ موجوداتها تفو      

بأزمة سيولة حيث تواجه الشركة عدم القدرة عا مواجهة التزاماتها، ويعبّّ عن هذا المفهوم عادة 

احتياجاتها النقدية الفورية لفترة تمتد من يوم واحد وقد تستمر لعدة شهور. ويشار إليه أيااً 

  .(866، ص8001)الزبيدي،  بالتعثر المالي المؤقت
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 : PERMENANT INSOLVANCY الدائبالإعسار  .ب

هو الموقف الذي تعجز فيه الشركة عن مواجهة التزاماتها ويقصد به التعثر المالي المستمر، و 

المستحقة، حيث تفو  قيمة التزامات الشركة قيمة أصولها فإنّ هذا التعثر يؤدي إلى الفشل المالي. ولا بد 

من التفريق بين التعثر والفشل حيث أنّ التعثر يمال مرحلة أو مراحل تسبق الفشل الذي يؤدي بالنهاية إلى 

 .(35، ص 1993)عبد الله  فلاس ثب التصفيةحالة الإ 

وبالنسبة لمفهوم التعثر فهناك عدة آراء، بعاها ذهب إلى و.  مفهوم من وجهة النار البنكية 

(، حيث عرفّ التعثر بأنهّ توقف المدين عن الوفاء بالالتزامات المستحقة عليه في مواعيد 8، ص1929)حسين، 

تحق لا يكفي بذاته لتكوين حالة التوقف وإنّما يجب أنْ يكون ذلك استحقاقها، والإمتناع عن دف  دين مس

ناشةاً عن مركز مالي ميؤوس منه بحيث يكون المدين عاجزاً عجزاً حقيقياً عن الوفاء بدينه. كما أنهّ لي  كل 

مّا ممتناع عذراً طرأ عا المدين م  مقدرة عا الدف  لا توقفاً فقد يكون مرج  هذا ا دمتناع عن الدف  يعا

 يجعل التوقف عن الدف  في تلك الحالة هو توقف مؤقت.

( بأنّ الشركات التي تحقق خسائر وتتراكب خسائرها 1، ص1929)ومن وجهة نار أخرى يرى فرح 

بط نّ ذلك يرتإ شركات متعثرة وأنهّ لي  هناك تحديد وا.ح للديون المتعثرة حيث هي عاماً بعد الآخر 

، وكذلك موقف المقترض والمرحلة التي وصل إليها وما إلى ذلك من الاروف بطبيعة الدين قصداً أم طويلاً

 والمتغدات الأخرى.

( أنهّ يقصد بالمشروع 5-8، ص ص: 1929وترى إدارة البحوا في البنك الأهلي المصري )إدارة البحوا،     

ل ة الجدولة أو تأجيالمتعثر ذلك المشروع الذي لا يسدد الأقساط عند استحقاقها ودائب الطلب في إعاد

الأقساط. كذلك يقصد بالمشروعات المتعثرة في المفهوم الاقتصادي تلك المشروعات التي لا يكفي دخلها 

لتغطية نفقاتها، كما يعني تلك التي يقل فيها معدل العائد عا الاستامار عن تكلفة رأس المال. ويعد 

لمستحقة عا الرغب من زيادة أصوله عا خصومه وهو المشروع متعثراً إذا خ يتمكن من مقابلة التزاماته ا

 ما يعرف بأزمة السيولة.

( بأنّ المشروعات المتعثرة هي تلك المشروعات التي تعا  من تدهور 11، ص1929)ويرى عامان 

وا.ح في أدائها الإنتاجي وإصابتها بجسائر كبدة ومن ثب تآكل مواردها الذاتية وحدوا اختلالات جذرية 

 لها التمويلية ونقص حاد في سيولتها النقديةفي هياك
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، لدرجة العجز عن الوفاء بالتزاماتها المالية المتراكمة وفي النهاية الوصول إلى حالة التوقف الجزئي 

 يأه بمعنى مفهوم التعثريمكن الاستنتاج بأن أو الكلي عن مباشرة نشاطها والإ.طرار إلى التصفية. ممّا سبق 

 شروع، وهو يءء خارج عن إرادة المتعثر أو يءء عارض يزول بزوال المؤثر.اختلال توازن الم

دة مراحل ويمكن تلجيص هذه عوالوصول إلى الفشل المالي لا يتب مرة واحدة وإنما يأه عا  

 :)8001المراحل بالمراحل التالية )جهما ، 

ة، كة وعادة ما تكون غد ملاحا)النشوء(: وهي المرحلة الأولى التي تمر بها الشر  التمهيديةرحلة الم .1

 وتحدا عندما تبدأ المشاكل المالية بالاهور أو النشوء. 

حدوا تعثر مالي  امرحلة الاككعف المالي: وتحدا هذه المرحلة عندما تلاحإ إدارة الشركككة وغده .8

في الشرككككة، ويكون ذلك عادة عندما تواجه الشرككككة عدم القدرة عا مواجهة احتياجاتها النقدية 

فورية، وفي هذه المرحلة تكون أصكول الشركة أكبّ من التزاماتها، ولكن تكمن المشكلة في صعوبة ال

تحويل تلك الأصكول إلى سكيولة نقدية لتغطية ديون الشرككة المستحقة، وربما تستمر هذه المرحلة 

لى إ اللجوء ةليوم واحد فقط أو أن تسكتمر لعدة شكهور. ولمعالجة هذا الاكعف المالي يمكن للشرك

 اقتراض أموال كافية لمواجهة احتياجاتها النقدية الفورية. 

كككة عا الحصكككول عا الأموال  .3 مرحلكة الإعسكككار المكالي: تكمن هكذه المرحلة في عدم قدرة الشرك

الضرورية واللازمة لتغطية ديونها المستحقة، وهذه المرحلة كالمرحلة الاانية يمكن معالجتها، ولكن 

كككة أو تغيد  تأخذ المعالجة فترة طويلة من الزمن، كإجراء تعديل في السكككياسكككات المالية في الشرك

الإدارة، أو العمل عا إصكدار أسهب إ.افية أو إصدار سندات، ومعاب الشركات التي تمر في هذه 

 الوقت المناسكب واتجذ الإجراء المناسككب، أما الشركات فيالمرحلة تعالج بنجاح إذا اكتشكف الجلل 

ء المعكالجة اللازمة وفي الوقت المناسكككب فتنتقل إلى المرحلة الرابعة، وهي التي لا تسكككتطي  إجرا

 مرحلة الإعسار الكلي. 

هذه المرحلة نقطة حرجة في فشكككل الشرككككات، وتحدا عندما تفو   دمرحلة الإعسكككار الكلي: تع .1

ك لالتزامات الشرككة أصولها، وفي هذه المرحلة لا تستطي  الشركة تجنب الاعتراف بالفشل، ورغب ذ

ككة بمحاولة أخدة للحصكككول عا التمويل اللازم للمعالجة، وإذا خ تنجح  يمكن أن تقوم إدارة الشرك

 الشركة في أي من المعالجات السابقة تنتقل إلى المرحلة الأخدة، وهي مرحلة إعلان وتأكيد الإفلاس. 
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، ية حقو  المقر.كككينمرحلة إعلان وتأكيد الإفلاس: تحدا عندما تؤخذ الإجراءات القانونية لحما .5

وبذلك يجري الإعلان عن إفلاس الشركككة، أي بمعنى تصككفية الشركككة، وهي المرحلة النهائية وبذلك 

 تكون الشركة قد وصلت إلى مرحلة الفشل. 

أهمية التنبؤ بالفشككل المالي من خلال تحليل النسككب المالية للشركككة، يتاككح من المراحل السككابقة 

المراحل الأخدة للفشل والتي يتعذر معها تصويب الأو.اع المالية للشركة حيث يجنب الشرككة الوصكول إلى 

ككة. لذلك  التنبؤ من خلال النسككب المالية يعتبّ ضرورياً لدراسككة فإن وبالتالي الإعلان عن حالة إفلاس الشرك

ب م  للشركة وذلك لإيجاد سياسات مالية تتناسالمستقبلي و.ك  الشركة الحالي والوقوف عا الو.  المالي 

 تجنب الوقوع في المشاكل المالية. من أجل التغيدات المالية في الشركة 

 :الماليأسباب الفشل ثانياً: 

لي  من السهل تحديد أسباب نمطية للفشل في جمي  المشروعات، وإنّما لكل قطاع )وربما لكل     

 الرئيسية إلى  مشروع( ظروفه وأسبابه التي تؤدي إلى فشله، إلا أنهّ يمكن تصنيف الأسباب

 ( :IFAC, 1999الآه )

 أسباب فنية : .1

وهي تلك الأسباب التي تشمل سوء تجطيط في الاستامار منذ البداية وخطأ عند و.  دراسة     

الجدوى واختيار التكنولوجيا المطبقة أو عدم توافر الجصائص الطبيعية اللازمة في المواد الجام والعيوب 

 . الطاقة والعيوب الفنية التي تتكشف عند تجارب التشغيل وتأخر التنفيذفي أسلوب التشييد واستجدام 

 أسباب إدارية : .8

وهي تمال عاملاً مشتركاً في معاب المشروعات المتعثرة، سواءً في مجال الإدارة العليا للمشروع من     

امة المطبقة دارية العمجل  إدارة  ولجان منباقة عنه إلى المواق  القيادية والتنفيذية وإلى السياسات الإ 

في كافة قطاعات المشروع وعدم توفر العناصر الإدارية والفنية المتجصصة التي تتواءم وطبيعة النشاط، 

ووجود الصراعات بين أجنحة الإدارة العليا في المشروع وتغليب المصالح الجاصة للمساهمين المسيطرين 

يست يستلزم الأمر الاستعانة بجبّات أجنبية مكلفة ولعا النسب الغالبة في ملكية رأس المال. وأيااً قد 

 عا المستوى المطلوب من الكفاءة الإدارية المتجصصة.
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ل هذا هو المحدد الأو  دويمكن اعتبار سوء الإدارة من المحددات الهامة التي تؤدي إلى التعثر وقد يع    

ا  تعتمد عا الاعتبارات الشجصية يمكنهنهّ إذا تواجدت الإدارة ذات الجبّة العلمية والعملية ولاإ حيث 

 إدارة النواحي الفنية والمالية بما لا يؤدي إلى حدوا خلل فيها.  

 أسباب مالية :  .3

وهي تمال عدم التناسب بين رأس المال والقروض ومن ثب إصابة المشروع باختلالات في الهيكل     

للسيولة  ائج أعماله وظهور خسائر كبدة وفقداننتفي التمويلي تؤدي إلى تراكب ديونه بصورة تؤثر سلباً 

النقدية وعجز عن الوفاء لديونه للبنوك وللغد. ويرتبط هذا بالإسراف الوا.ح في معاب بنود الإنفا  

بما لا يتماشى والإيرادات  المحققة والأعباء الاقيلة لمقابلة المشاكل الفنية والإدارية في المشروع سواءً 

بية والمصاريف الاجمة لمجل  الإدارة بالإ.افة إلى التجاوزات الكبدة في تكاليف أجن ملجهات محلية أ 

الانتاج والتغدات المفاجةة في أسعار الصرف. كذلك غياب المتابعة الميدانية والتقييب الدوري الفعال 

 .والدقيق من المؤسسات المالية القائمة بالتمويل وزيادة ثقتها في أصحاب المشروعات وإدارتها

 أسباب تسويقية :  .1

قد يقابل المشروع مشاكل في تسويق إنتاجه محلياً أو خارجياً بفعل المنافسة الشديدة وارتفاع أسعاره     

وعدم تناسبها م  مستوى الجودة وقد يكون ذلك لاروف خارجة عن إدارة المشروع، والأهب من ذلك 

النهاية إلى عدم القدرة عا مواجهة  أن ّعدم وجود جهاز تسويقي قوي داخل المشروع سوف يؤدي في

ختيار اعدم نّ بعض الدراسات أشارت إلى أنّ .عف المهارات التسويقية و إ المتغدات في السو ، حتى 

 (.303، ص8000المكان المناسب للتسويق تعد أسباباً رئيسية للإفلاس )خشارمة، 

 ما يلي: ويمكن تقسيب أسباب الفشل المالي إلى أسباب داخلية وخارجية، ك 

 (:8، ص1929)محمد، الأسباب الداخلية  -أ

 وتتمال هذه الأسباب بما يلي: 

 . سوء الأداء: والذي يتمال في زيادة المصروفات الإدارية والعمومية دون مبّر. 1

رأسمالية  . سوء التجطيط: وينتج من اختلال التوازن بين العمالة الفنية والجدمية، واقتناء الشركات أصولا8ً

 لة بما يفو  احتياجاتها، وزيادة المجزون من الإنتاج لاعف التسويق. عاط

. فشل السياسات المالية: وتنعك  من خلال مشكلة التسعد في .وء ظروف المنافسة، واختلال الهيكل 3

 التمويلي، وسوء إدارة القروض، و.عف التحصيل. 
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 : (6-3، ص ص: 1992الحسني، ( و)3-8، ص ص: 1929)جورجي،  ب. الأسباب الجارجية

 يمكن تقسيمها إلى أسباب يمكن التحكب بها وأسباب يصعب التحكب بها كما يلي: 

وتشمل المشاكل التسويقية، وعدم وجود ميزة تنافسية تمكن من الأسباب التي يمكن التحكب بها:  .1

 بديلة.لالحصول عا حصة سوقية مناسبة، ورداءة المنتج، وطبيعة المنتج ووجود السل  والجدمات ا

الأسباب التي يعصب التحكب بها: وتشمل فرض الرسوم، والضرائب المرتفعة، وأعباء القروض، والأزمات  .8

 السياسية، وعدم استقرار الدورات الاقتصادية، والتطور التكنولوجي المفاجىء. 

ومن خلال المسح الواس  للدراسات التي تعر.ت لأسباب الفشل المالي في المؤسسات )كما هو 

.ح من الأسباب التي تب عر.ها( يرى الباحث أنّ السبب المباشر للفشل في المؤسسات هو عدم القدرة وا

لا شك  لديها، لكن ممّا  السيولةلتزامات المستحقة وهذا الأمر ينتج في الدرجة الأولى عن نقص لاعا دف  ا

لك ا لأنّ الأسباب الفعلية هي تلي  هو المشكلة الحقيقية وإنّما هو من أعرا.ه السيولةفيه أنّ النقص في 

نتيجة  ةالشركالأسباب التي أدت إلى .عف الموقف النقدي والتجاري للمؤسسة ومن النادر أنْ يكون فشل 

الغالب أنْ يكون الفشل نتيجة لسلسة من القرارت الجاطةة تتطور آثارها السيةة تدريجياً في لقرار واحد بل 

 .هاداخل

تمت دراستها للتحري عن أسباب الفشل كان هناك إجماع بين الدارسين  وفي جمي  الحالات التي     

 DUN ANDوراء الفشل، وقد وجد في دراسة لمؤسسة  عدم كفاءة الإدارة هو السبب الرئيسيحول 

BRADSTREET  عن مسببات الفشل والأهمية النسبية لكل من هذه المسببات في فشل المؤسسات

  :(IFAC, 1999)أنهّا خرجت بالنتائج التالية 

 

 الأهمية النسبية في الفشل السبب

 %93.1 عدم الكفاءة الإدارية

 %8 الإهمال

 %1.5 التزوير

 %0.9 الكوارا

 %8.5 أسباب أخرى
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 مااهر الفشل وأهمية التنبؤ به :ثالااً: 

أكثر من أنْ  كةالشر أنّ السبب الرئي  للفشل هو نقص في التدفقات النقدية الداخلة إلى يتاح ممّا سبق     

كن أن يملمال هذه الأو.اع إلا لاعف الإدارة، ومن المااهر التي  الشركةيكون نقصاً في الربح ولا تصل 

 ( :2-3، ص ص: 1929في المؤسسات المتجهة نحو الفشل ما يلي )جورجي، تحدا 

 تقلب النسب المالية التي تستجرج من تحليل المركز المالي عا فترات متتالية. .1

 الأرباح التشغيليّة وتدهورها ولفترات متتالية واحتمال استمرار ذلك لسنوات قادمة. تد  .8

 عدم السداد في المواعيد المتفق عليها في شروط الائتمان الممنوح. .3

 التقليل من أهمية مشاكل التوس  والانتشار. .1

 الجمود في حركة الحسابات. .5

 مرة. .طرار إلى طلبات التأجيل وجدولة الديون لأكثر منلا ا .6

 .عف الرقابة المالية عا العقود خاصة تلك ذات القيمة الاابتة والعقود طويلة الأجل. .6

احتياطات كبدة وغد متوقعة لأنهّا قد تمال خسائر خ يتب اعتبارها في سنوات سابقة بسبب عدم دقة  .2

 الأساليب المحاسبية. 

خر يكات المسحوبة عليها والتأ بإ.طرابات مالية مال رفض الش الشركةوجود مؤشرات تعك  إصابة  .9

 بالوفاء بالإلتزامات للغد وتدهور أو.اع السيولة.

خر  الشروط المنصوص عليها في اتفاقيات القروض والإسناد وبشكل خاص الشروط الجاصة بنسبة  .10

 المديونية ورأس المال العامل.

صد الأجل ل خاص الاقتراض قاختلال في الهيكل المالي للمؤسسة كالاعتماد المتزايد عا الاقتراض وبشك .11

 وتدهور الموجودات المتداولة.

 الاختلال في العملية الإنتاجية. .18

 .عف الطلب عا منتجات الشركة. .13

 انجفاض الروح المعنوية للعاملين وظهور بوادر القلق عا مستقبلهب وميلهب لترك العمل في الشركة. .11

  أخذ القرارات.تاارب الآراء لدى المسؤولين في الشركة وعدم القدرة عا .15

 انجفاض معدلات التحصيل وارتفاع نسبة الديون المعدومة. .16

 ارتفاع حجب القروض بالنسبة إلى رأس المال. .16
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 جمالي والربح الصافي بسبب المصاريف المجتلفة الزائدة.لإ زيادة الفجوة بين الربح ا .12

 انجفاض جودة ونوعية الإنتاج. .19

 لأموال المستامرة.حجب المبيعات بالنسبة لحجب انسبة انجفاض  .80

 ظهور خسائر متتالية تسبب تآكل رأس المال وحقو  المساهمين. .81

من هنا تبدأ معاناة الشركة في علاقاتها م  عملائها والبنوك والمؤسسات والموردين التي تعتمد عليهب في     

تها تهتز في محيط ر تمويلها حيث تتعثر في سداد الأقساط والإلتزامات وتنشأ المشاكل والقاايا التي تجعل صو 

 عملها.

بداء رأيه في مدى قدرة إ ولقد أصبح من الواجبات الملقاة عا كاهل مدقق الحسابات الجارجي 

دقيق ثبات خلال قيامه بعمليّة التإ فر لديه من أدلّة وقرائن اعا الاستمراريّة من عدمه في .وء ما تو  الشركة

وذج للتنبؤ بالفشل المالي الذي يمكن القول عنه باختصار ن مو.وع هذه الدراسة بناء نماخلال العام، ولما ك

عا الاستمرار فإنه يبدو جليّاً أن هناك دوراً حيويّاً يق  عا عاتق مدقق الحسابات  الشركةنه عدم قدرة إ 

لى الهيةة العامّة للمساهمين، وبالتالي يمكن أن تستفيد منه إعداده التقرير الذي سيقدمه إ الجارجي عند 

 وخارجها. الشركةعديدة داخل  أطراف

ابية من مزايا إيج هولا زال ماار اهتمام الجهات العلمية والعملية وذلك لما يقدمالمالي وكان الفشل 

حديد تلمن يتوقعه في الوقت المناسب، لذا كانت الأهداف الرئيسية لكل الأبحاا في هذا المجال موجهة نحو 

 بدايات ظهورها لأجل اتجاذ الإجراءات التصحيحية المناسبة.مبكر لرصد دلائل الفشل من أداة لإنذار 

 التحليل المالي لأغراض التنبؤ بالفشل المالي: رابعاً: 

سيتب التركيز في هذا الجزء عا معرفة مصادر المعلومات اللازمة للتحليل المالي، وخطوات التحليل 

 ل المالي. المالي، ونقاط الاعف في التحليل المالي لأغراض التنبؤ بالفش

 بؤ بالفشل المالي:نمصادر المعلومات اللازمة للتحليل المالي لأغراض الت -1

يعتمد مدى اعتماد المحلل المالي عا مصدر المعلومات الذي يجتاره عا طبيعة وأغراض عملية 

إلى  تالتحليل المالي وفيما إذا كانت المؤشرات المطلوبة كمية أم وصفية، ويمكن تلجيص مصادر المعلوما

 نوعين : 
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 مصادر معلومات داخلية : 1/1

ال م الشركةتتمال هذه المصادر في تلك المعلومات التي يحصل عليها المحلل المالي من داخل 

البيانات التي يتامنها التقرير المالي السنوي الذي تنشره الشركات المساهمة العامة العاملة في قطاعي البنوك 

 من قوائب مالية والتقرير الجتامي لأعااء مجل  الإدارة.والتأمين وغدهما بما فيه 

 مصادر معلومات خارجية :  1/8

تتمال هذه المصادر في تلك المعلومات التي يحصل عليها المحلل المالي من خارج المنشأة مال 

ر دالمعلومات الصادرة عن أسوا  المال وهيةات البورصة ومكاتب الوساطة والنشرات الاقتصادية التي تص

 عن جهات مجتلفة بالإ.افة إلى المكاتب الاستشارية.

 بؤ بالفشل المالي:نخطوات التحليل المالي لأغراض الت -8

 يمكن تلجيص عملية تحليل القوائب المالية لأغراض التنبؤ بالفشل المالي بالجطوات الرئيسية التالية:

 التصنيف :  8/1

يّة في مجموعات أو أبواب متجانسة، وتهدف هذه تتلجص هذه العملية بترتيب بنود القوائب المال

الجطوة إلى و.  المعلومات المالية والأرقام مو.وع الدراسة والتحليل في صورة تمكن المحلل من إجراء 

 عملية المقارنة. 

 

 المقارنة : 8/8

أو مقارنة المجموعات الجزئية بالمجموعات  اً حيث يتب مقارنة الأرقام الجزئية م  بعاها بعا

، 1993لكلية، وهذه المقارنة تساعد في الكشف عن العلاقات التي تربط الأرقام المجتلفة )توفيق والحناوي، ا

 (.62ص

 الاستنتاج : 8/3

تمال عمليات الاستنتاج الجطوة الأخدة في عملية التحليل المالي والتي تهدف إلى التوصل إلى أفال 

 (.60، ص8005، توفيقالوسائل لعلاج المشكلات المجتلفة )

المعلومات المحتواه فيها بماابة  دتع –باعتبارها مجرجات الناام المحاسبي–فالقوئب المالية 

كون تهذه القوائب نهاية المطاف في الدورة المحاسبية  دالمدخلات لعملية التحليل المالي، ففي الوقت الذي تع

 لي فإنّ :الي للمنشأة وتفسده، وبالتابداية الطريق في التحليل المالي ونقطة الانطلا  في فهب الو.  الم
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"صحة القياس المحاسبي وسلامته وكفاية الافصاح المحاسبي وملاءمته شرطان أساسيان وخطوتان 

 (. 63، ص1992لازمتان لامان إمكانية التحليل المالي السليب" )الحسني، 

 بؤ بالفشل المالي:ننقاط الاعف في التحليل المالي لأغراض الت -3

 نقاط الاعف في التحليل المالي لأغراض التنبؤ بالفشل المالي من ثلاثة مصادر رئيسية هي: تنب 

 .قصور البيانات التي يعتمد عليها في التحليل المالي .1

 .قصور النسب المالية كأداة من أدوات التحليل المالي .8

 داء المحلل المالي.عف أداء المحلل الجارجي لاعتماده عا معلومات معدة داخل المنشأة قياساً بأ  .3

 (.16، ص1923)رماان،  الداخلي

 طبيعة البيانات المستعملة في التحليل : 3/1

ن المركز إعطاء صورة وا.حة ع دسّب بالقصور غالباً عنتإنّ البيانات التي يعتمد عليها في التحليل ت

 فة.المالي للمؤسسة فالاً عن أنهّا تعك  ما حدا من العمليات في تواريخ وأسعار مجتل

 طبيعة النسب وحدود استجدامها : 3/8

عا الرغب من الأهمية التي تحاى بها النسب المالية كأداة من أدوات التحليل المالي إلا أنّها تعا  

 القصور من زوايا عديدة تحد من فاعليتها ودورها. ويمكن حصر أهب نواحي القصور في النقاط التالية :

نّ إجراء أية مقارنة لا يمكن أن تتب بشكل سليب إلا بتوفر إ رنة: حيث اختيار الأساس السليب للمقاعدم  -

ز بمال اطة النسب المحاسبية لا تتميسوحدة قياس محددة تستجدم في عملية المقارنة، إلا أنّ المقارنة بو

هذا التحديد والو.وح، فعا سبيل الماال لي  هناك ما يؤكد أنّ ارتفاع نسبة التداول هي دليل عا 

 أفال من الو.  الذي تدل عليه نسبة التداول المنجفاة.و.  

وإذا نارنا إلى مؤشر ربحية المبيعات فإنّ ارتفاع هذه النسبة يدل مبدئياً عا كفاءة عالية للمؤسسة 

ولكن من زاوية أخرى يبدو أنّ هذه النسبة لا تؤدي بالضرورة إلى زيادة معدل العائد عا الأموال 

 لمستامر.الجاصة أو رأس المال ا

اختلاف ظروف المقارنة : وحتى تكون نتائج المقارنة سليمة وصحيحة يجب أن تتب في ظروف متشابهة،  -

ولكن  الشركةنشاط  فيولكن المعروف أنّ هناك عوامل اجتماعية واقتصادية وسياسية مجتلفة تؤثر 

يجعل من  تأثد، كل هذاتأثدها يجتلف من عام إلى آخر من حيث حجب التأثد وفترة التأثد ونوعية ال

 الصعب الاعتماد عا نتائج المقارنة.

  



www.manaraa.com

  

16 

 

التغد في القوة الشرائية للنقد : حيث يتب إعداد النسب المالية من واق  عناصر القوائب المالية المقومة  -

رض المحاسبي المعروف "ثبات وحدة النقد" ولقد ثبت عدم صحة هذا الافتراض في ظل ظروف فحسب ال

وتغد  ،دة في العاخ وبالتالي نجد أنّ نتائج النسب المالية ومقارنتها لا يمكن الاعتماد عليهاالتاجب السائ

 دقة وصد  الصورة التي تفر.ها هذه النسب. فيالقوة الشرائية للنقد يؤثر 

 المحلل المالي شجص من خارج المنشأة : 3/3

عا البيانات المنشورة ولن  إنّ كون المحلل المالي شجص من خارج المنشأة يعني أنهّ سيعتمد

يستطي  أن يتعمق أكثر من الحد الذي تسمح به البيانات ومن المعلوم أنّ هناك معلومات قيمة كادة وفي 

غاية الأهمية بالنسبة للتحليل المالي لا تنشرها المنشأة كما أنّ هناك بعض الاروف أو المشكلات الجاصة 

ليها المحلل المالي ممّا يؤثر في مدى دقة عملية التحليل. لذا تجد أنّ التي قد تعا  منها المنشأة ولا يطل  ع

فر لديها محللون ماليون يمتازون بكفاءة ومهارة ممّا يجنبها سلبيات كون اكاداً من الشركات الناجحة يتو 

صول تها والحطوأنش الشركة، ويكون المحلل المالي الداخلي أقدر عا فهب الشركةالمحلل المالي من خارج 

 بسهولة عا بعض التفاصيل والتي يحتاجها لأغراض التحليل المالي.

 التنبؤ بالفشل الماليخامساً: نماذج 

 الولايات المتحدة الأمريكية، حيث تسجل شركاتهي من الدول الأكثر اهتماماً في شؤون التعثر المالي  

لمؤسسات التي تعر.ت للفشل في بلغ عدد ا 1996سنويا، وبينت التقارير أنه في عام  %1فاشلة بمعدل 

(، وهذا الرقب مرتف  مما American Bankruptcy Institute, 1997مؤسسة ) 51086الولايات المتحدة 

 أدى إلى زيادة الاهتمام بالتعثر المالي في المؤسسات باختلاف النشاطات التي تمارسها هذه المؤسسات. 

تمرت حتى ات واسي بشكل جدي في نهاية الستينمحاولات بناء نماذج للتنبؤ بالفشل الماليبدأت  

الوقت الحاضر. وتمجض عن محاولات بناء نماذج وجود ثلاثة أنواع من النماذج عا الأقل والتي استجدمت 

 (: Balcaen and Ooghe, 8001من أجل التنبؤ بالفشل المالي، هذه النماذج هي )

 Multipleعا أساس تحليل التمايز المتعدد ) النماذج الإحصائية والتي تمالت في النماذج المبنية .1

Discriminate Analysis (MDA) والنماذج المعتمدة عا تحليل الإنحدار اللوجستي المشروط ،)

(Conditional Logit Regression Analysis .) 

 Gambler Ruin Mathematical/Statisticalنماذج المغامرة التي تجم  بين الإحصاء والريا.يات ) .8

Models) 
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 (. Artificial Neural Networkنماذج الشبكات العصبية الصناعية ) .3

فرة والمنشورة حول التنبؤ بالفشل المالي كانت تعتمد عا الأبحاا التي امعاب المعلومات المتو 

يقوم بها أساتذة الجامعات، والمؤسسات المالية خ تساهب في هذا المجال سوى أنها تحصل عا المعلومات 

 ي يتوصل إليها البحث للتجفيف من آثار المشاكل المالية إذا كانت موجودة. الت

استمر البحث في مجال التنبؤ بالفشل المالي لمدة ثلاثين عاماً، ولكن هذه الفترة من البحث خ وقد  

النماذج ذا فل ؟كيف ولماذا تتعرض المؤسسات للفشل المالي :تسفر عن وجود أي نارية واحدة فريدة تو.ح

فرة إلى الآن هي عبارة عن نماذج ناتجة من التحليلات الإحصائية لمجموعة من النسب المالية لتشجيص االمتو 

( أن غياب إطار مفاهيمي أدى إلى وجود كب قليل من البيانات Wilcox, 1973حالات معينة. وذكر )

لى أي تعميب. بل الوصول إفرة حول المؤسسات التي تتعرض للفشل والتي يمكن أن تستجدم إحصائياً قاالمتو 

 ومنفعة النماذج التي تب التوصل إليها خ تتجاوز تحديد المنشآت إذا كانت فاشلة أو غد فاشلة فقط.

النماذج الإحصائية الكلاسيكية للتنبؤ بالفشل المالي عر.ة لمجموعة من المشاكل. من هذه لكن 

تعلقة  الاعتبار بعض الجوانب المهمة في العمل والمأن النماذج الكلاسيكية تفشل في الأخذ بعينمالاً المشاكل 

بعض المشاكل المتعلقة في إغفال جانب الزمن في عملية التنبؤ، كذلك المشاكل أيااً بالفشل المالي. وهناك 

 المتعلقة بتطبيق النماذج المتحصل عليها للتنبؤ بالفشل المالي. 

ا ع جموعة الشركات مجال الدراسة بناءً م فتصنيالتنبؤ بالفشل المالي عادة بجطوة وتبدأ نماذج 

مجموعة من المتغدات، وبناءً عا النتائج التي يتب الحصول عليها من خلال هذا التصنيف تحدد الشركات 

: (Hand, 2004)الناجحة من تلك الفاشلة، لكن خطوة التصنيف هذه قد يعتر.ها العديد من المشاكل منها 

( الطريقة العشوائية 1( طريقة اختيار العينة و)3دم استقرار البيانات و)( ع8( تعريف ما هو الفشل، )1)

لا عا الحالة تعتبّ قابلة للتطبيق إلا النماذج التي يتب التوصل إليها كما أن في اختيار المتغدات للقياس. 

ذا ه وذلك بسبب عدم ثبات الاروف التي تب فيها استجراج مال هذه النماذج. وفي استجلصت منهاالتي 

للتنبؤ بالفشل المالي مبالغ فيها وذلك لعدم تعطى ( أن القيمة التي Joy and Tollefson, 1975المجال بين )

 ,Moses and Liaoجديدة للفشل. كذلك بين ) اتقدرة هذه النماذج عا التنبؤ في حال وجود تصنيف

نماذج بالفشل المالي ولكن هذه ال ( أن التحليل الإحصائي يقود إلى وجود نماذج جيدة متعلقة بالتنبؤ1987

 ( Taffler, 1983, 1984( و)Moyer, 1977)كل من  يرى. لذلك أحياناً  تكون ماللةقد 

  



www.manaraa.com

  

18 

 

عا عينات جديدة وفي قطاعات مجتلفة للتأكد من بشكل متواصل و بأن النماذج يجب أن تجرب 

 دقة عملها في هذا المجال. 

يفترض  MDAعا الرغب من أن نموذج أنه و سات الدرابعض وفي مجال التعريف بالفشل، بينت 

عادة ائي يفصل أن التحليل الإحص منفصلة لكل من المنشآت المتعثرة وغد المتعثرة إلامستقلة وجود متغدات 

لأساسية وهي هذه المشكلة هناك المشكلة الالإ.افة وببين المنشآت المتعثرة وغد المتعثرة بطريقة عشوائية. 

ذج اعتمدت معاب الدراسات والنمافتصنيف المنشآت عا أساسه بين متعثرة وغد متعثرة. الأساس التي يتب 

 Wardومن هذه النماذج )( Bankruptcy)التعريف الذي يعتمد عا الناحية القاائية والمتعلق بالإفلاس 

and Foster, 1997( ،)Van Caillie, 1999(و )Daubie and Meskens, 2002(و )Charitou et al., 

( Financial Distressبعض النماذج اعتمدت التصنيف عا أساس الاائقة المالية )في حين أن (، 2004

بعض الدراسات كما أن (، Platt and Platt, 2002( و)Doumpos and Zopoudinis, 1999ومن أمالتها )

المديونية ع قيمة ارتفا ( أو Laitinen, 1994نقص السيولة )مال اعتمدت السبب في حدوا الفشل المالي 

(Ward and Foster, 1997 .) 

هذا التباين في تعريف المؤسسات الفاشلة وغد الفاشلة يجعل من عملية التصنيف مجتلفة من إن 

و في أ  نموذج إلى آخر، وهذا يجعل من إمكانية تطبيق النموذج تنحصر في الحالة التي قام بدراستها الباحث

، ويمكن تجاوز ذلك اعتماد تعريفات عالمية لاواهر الفشل. ذه الحالةالحالات التي تطبق عليها ظروف ه

بعض الدراسات المؤسسات التي تندمج م  مؤسسات أخرى هي مؤسسات متعثرة، تعتبّ وفي هذا المجال 

وقد يكون الاندماج غد ناتج عن عملية التعثر وإنما يتعلق بالوصول إلى أهداف تجارية أخرى أوس  بالنسبة 

 المندمجة.  للمؤسسات

وفيما يجص عدم ثبات البيانات، فإن معاب النماذج تفترض علاقة ثابتة لمتغدات الدراسة عبّ 

الزمن، وهذا لا يتحقق واقعياً، فإن النسب المالية تتغد للمؤسسة من سنة إلى أخرى وفقاً لتغد نشاطات 

 (.Balcaen and Ooghe, 2004الشركة )

راسة، فقد بينت معاب الدراسات التي حاولت الوصول إلى نماذج بالنسبة لاختيار عينة الدأما 

للتنبؤ بالفشل المالي أنها أخذت عينة المنشآت التي تعر.ت لتعثر بشكل شمولي وتب التحليل بناءً عا ذلك، 

نة لدراسة يينافي المبادىء الإحصائية في الحصول عا عمما وهذا قد يؤدي إلى وجود تحيز في عينة الدراسة 

 (.Balcaen and Ooghe, 8001اواهر المجتلفة )ال
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في مجال الحديث عن التنبؤ بالفشل ياار تساؤل رئيسي هو: في أي وقت يمكن التنبؤ بالفشل و  

 المالي؟

إنّ الإجابة عا هذا السؤال أمر في غاية الأهمية لأنّ التنبؤ المبكر بالفشل يعطي من يعنيهب الأمر 

ذا كان التنبؤ المبكر بالفشل يسيطر عا أذهان الباحاين عن أدوات التنبؤ متسعاً من الوقت للتفكد؛ ل

 بالفشل.

وقد لاحإ الدارسون أنّ الهياكل المالية للمؤسسات التي تبدأ بمواجهة الصعوبات تأخذ بالتغد 

عينة مأيااً بأنّ مراقبة دقيقة للتغدات عا الو.  المالي وبشكل خاص لنسب مالية  االتدريجي، كما لاحاو 

ساليب أيمكن أن تساعد عا التنبؤ بالفشل قبل حدوثه. من هذا المنطلق استمرت البنوك التجارية في تطوير 

اماتهب وبناءاً في تسديد التز التحليل المالي لأجل استعماله كأداة لتقييب احتمالات فشل المقتر.ين ومناهج 

فشل. هذا وقد اتجذت هذا الباحتمالات  يتيح التنبؤ (MODEL)توجهت الجهود نحو تصميب نموذج عليه 

 هذه الأبحاا التي اعتمدت عا دمج التحليل المالي التقليدي م  الأساليب الإحصائية الاتجاهات التالية :

، حيث BEAVERيدة للتنبؤ بالفشل والتي مالها حنسبة رئيسية و معرفة الاتجاهات التي ركزت عا  .1

 .1966 بنى نموذجاً للتنبؤ بالفشل المالي عام

الاتجاهات التي هدفت إلى استعمال مجموعة من النسب مجتمعة لأجل التنبؤ بالإفلاس والتي مالها   .8

ALTMAN نموذجه الجاص للتنبؤ بالفشل المالي. 1962، وقد بنى عام 

 .ARGENTTIالاتجاهات التي ذهبت نحو التحليل الوصفي لتحديد الفشل والتي مالها  .3

 لأمالة منها:  اً ملجص اً من النماذج فيما يلي عر.وناراً لأهمية هذه الأنماط 

 :  W. H. Beaverنموذج  .1

بأبحاا مكافة لأجل التنبؤ بالفشل باستعمال النسب المالية للتمييز بين المؤسسات  BEAVERقام 

الناجحة والفاشلة. ولهذه الغاية أخذ عينة من الشركات الناجحة وعينة مماثلة من الشركات الفاشلة وقارن 

ثلاثين نسبة مالية لهذه الشركات للسنوات الجم  السابقة للإفلاس بالنسبة للشركات الفاشلة وقد خرج  بين

 من ذلك بالنتائج التالية :

بل كان  قط،ف خ تكن التدفقات النقدية للشركات الفاشلة أقل من التدفقات النقدية للشركات الناجحة .أ

 جمالي موجوداتها السائلة أقل.إ أيااً 

 لتزامات.لاشركات الفاشلة بانجفاض قدرتها عا مواجهة التزاماتها وبارتفاع هذه اتميزت ال .ب
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 تميزت المؤسسات الناجحة باستقرار الاتجاهات لديها وانجفاض الانحرافات عن خط الاتجاه العام. .ج

  وجود اختلاف كبد بين نسبة التدفق النقدي إلى اجمالي الديون بين المجموعتين م  اتساع الفار  م .د

 الاقتراب من الإفلاس.

عا مدى كفاءة كل نسبة منها كأداة للتنبؤ بالفشل  BEAVERخلال دراسته للنسب التي اختارها 

المبكر بالفشل وجد أنّ أفال مؤشرات الفشل بالنسب هي تلك التي بسطها الربح أو النقد المتحقق من 

 العمليات ومقامها الموجودات أو المطلوبات .

سبة التدفق النقدي إلى إجمالي الدين أفال المؤشرات وأقلها خطأ في الحكب عا هذا وقد كانت  ن

المؤسسات. وكانت نسبة صافي الربح إلى مجموع الموجودات ثا  أفال المؤشرات. وكانت نسبة التداول 

 )الموجودات المتداولة إلى المطلوبات المتداولة( أداة .عيفة للتنبؤ بالفشل.

أنّ النسب المالية التي يكون بسطها صافي الدخل أو التدفق  BEAVERوكانت حصيلة أبحاا 

جمالي الديون أفال من نسب السيولة كأدوات للتنبؤ بالفشل، هذا وقد إ النقدي ومقامها الموجودات أو 

حيث كانت لديه نسبة الجطأ في  ALTMANللتنبؤ بالفشل أكثر دقة من نتائج  BEAVERكانت نتائج 

 . ALTMANلدى  %61بينما كانت هذه النسبة  %88قبل خم  سنوات من حدوثه التنبؤ بوقوع الفشل 

 : Altmanنموذج  .8

 (Multivaraite Analysis)الأول الذي استجدم النموذج متعدد المتغدات Altman ألتمان كان

ثلاا  لأجل التنبؤ بمشاكل الفشل حيث قام بجم  أكثر من متغد لتحقيق هذه الغاية، وبالدراسة المقارنة بين

، ويتجذ هذا  (Z-Score Model)سب اوثلاثين شركة ناجحة من نف  النشاط توصل إلى النموذج المعروف ب

 النموذج الصورة التالية:

Z  =  1.2 X1  +  1.4 X2  +  3.3 X3  +  0.6 X4  +  0.999 X5 

 

 صافي رأس المال العامل 

X1  = ______________________________ 

 وداتمجموع الموج 

 الاحتياطات والأرباح غد الموزعة 

X2  = ___________________________________ 
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 مجموع الموجودات 

 

 الربح قبل الفوائد والضرائب 

X3  = ___________________________ 

 مجموع الموجودات 

 

 القيمة السوقية لرأس المال 

X4  = _________________________________ 

 جمالي الإلتزاماتلإ القيمة الدفترية  

 

 المبيعات 

X5  = _________________________ 

 مجموع الموجودات 

 

X1 : صافي رأس المال العامل/مجموع الموجودات 

تربط نسبة صافي رأس المال العامل/مجموع الموجودات بين السيولة وحجب الموجودات، حيث يعبّ 

 عاملة ويعبّ عن الحجب بمجموع الموجودات.عن السيولة بصافي الأصول ال

 دل. ويعجمالي الأصو إ التي تتكرر خسائرها من تد  نسبة الموجودات المتداولة إلى  الشركةتعا  

 طبقاً للعديد من الدراسات. الشركةهذا المتغد من أفال المؤشرات عا احتمالات فشل 

 

X2 : الأرباح غد الموزعة/مجموع الموجودات 

مقياساً لتراكب الأرباح عا مدى السنوات، لذا كان العمر اعتباراً .منياً فيها.  ده النسبة تعلأنّ هذ

هذه النسبة منجفاة لدى المؤسسات الصغدة العمر التي خ يمض وقت كافٍ عليها لتجمي  الأرباح، الأمر 

لواق  د كان الرد عا ذلك أنّ ابأنّ هذه النسبة تتامن تمييزاً .د الشركات الصغدة العمر. وقآراء الذي أثار 

 الفعلي أثبت أنّ نسبة الفشل أعا في السنوات الأولى من عمر المؤسسات.
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X3 : صافي ربح العمليات قبل الفوائد والضرائب/مجموع الموجودات 

التشغيلية دون كفاءتها المالية أي قدرتها عا تشغيل الموارد  الشركةتقي  هذه النسبة كفاءة 

مرتبط أولاً بالقوة الإيرادية لموجوداتها، لذا كانت هذه  الشركةا لتحقيق الأرباح. ولأنّ وجود المقدمة له

 النسبة من المؤشرات الجيدة المستجدمة في دراسة فشل المؤسسات.

X4  القيمة الدفترية لاجمالي الديون :من الأسهب القيمة السوقية لرأس المال/ 

هي عبارة عن عدد الأسهب العادية والممتازة القائمة مضروبة ب من الأسهالقيمة السوقية لرأس المال 

 جمالي الدين فيعني الديون القصدة والطويلة الأجل معاً. إ بالسعر السوقي لها، أما 

موع )مقومة بمج الشركةتعبّّ هذه النسبة عن المدى الذي يمكن أن تنجفض إليه قيمة موجودات 

 عسار فعلي. في حالة إ  الشركةأن تزيد الديون عا الموجودات وتصبح  الديون والقيمة السوقية لأسهمها( قبل

X5 : المبيعات/مجموع الموجودات 

عا تحقيق المبيعات وكذلك قدرة الإدارة للتعامل م   الشركةتقي  هذه النسبة قدرة موجودات 

 ظروف السو  والمنافسة السائدة فيه.

 ا أن تواجه الفشل هي تلك التي :وممّا سبق نستنتج أنّ المؤسسات التي يتوق  له

 تستامر قليلاً في الموجودات المتداولة. .1

8. .  َ  أصغر سناً

 قوتها الإيرادية .عيفة. .3

 ترتف  مديونيتها. .1

 قدرتها عا تحقيق المبيعات محدودة. .5

 المعايد التالية : ALTMANللتمييز بين الشركات الناجحة والشركات المتوق  أن يواجهها الفشل و.  

لايتوق  لها مواجهة الفشل عا المدى المناور، وتعتبّ  8.99لديها عا   Z-Scoreالتي يزيد المؤسسات  .1

 ناجحة.

 فاشلة. د، تع1.21لديها عن   Z-Scoreالمؤسسات التي يقل  .8

 لىإيصعب التنبؤ الحاسب بشأنها، وتحتاج  8.99-1.21الجاص بها .من  Z-Scoreالمؤسسات التي يق   .3

 دراسة أكثر عمقاً.
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في السنتين  %68في السنة السابقة للإفلاس وإلى  %95دقة هذه المعادلة في التنبؤ بالفشل إلى  تصل

في السنوات الالاا السابقة للإفلاس. هذا وقد طور الباحث نموذجاً أفال من  %12السابقتين للإفلاس وإلى 

حيث وصلت دقة نتائجه  ZETA-SCOREهذا النموذج وأعب منه في التطبيق وأكبّ دقة منه في النتائج هو 

 لجم  سنوات قبل الإفلاس.  %60إلى 

 : Argentiنموذج  .3

 أو ”MULTIPLE MANAGEMENT ERROR MODEL“سمي هذا النموذج     

A-SCORE قام الباحث ،ARGENTTI  في منتصف السبعينيات بما خ يقب به أحد من قبله حيث أخذ

لفشل المؤسسات وذلك من خلال تعرف سلسلة  (PATTERN)عا عاتقه مهمة التحقيق من وجود منوال 

 الأسباب المؤدية إلى الفشل والتي بسبب تكرارها تصلح لتكون أساساً لفر.ية عامة.

الكمية وتركيزه  المؤشراتالكميين بقلة أهمية  ALTMANو  BEAVERيجتلف هذا نموذج عن نموذج     

دي إلى حدوا الفشل، لذا كانت المعرفة الوثيقة عا القرارات الإدارية التي تؤ المؤشرات غد الكمية و عا 

 بالإدارة والإدارة العليا بشكل خاص هي أهب ما يحتاجه هذا النموذج.

.عيفة الأداء فستهمل الناام  الشركةنهّ إذا كانت إدارة إ بحاه بقوله  ARGENTTI أرجنتيني خص    

 طاء التالية :المحاسبي ولن تستجيب للتغد كما أنهّا سترتكب واحداً من الأخ

 .(OVERTRADING)التوس  في العمل  .1

 التورط بمشاري  غد ناجحة. .8

ذلك عا خدمة دينها ونتيجة ل الشركةقدرة  فيالتوس  في المديونية لدرجة أنّ أي حادا عابر قد يؤثر  .3

 :الشركةستاهر الأعراض التالية عا 

 تدهور بعض النسب المالية. .أ

التي  (CREATIVE ACCOUNTING)اع المحاسبة الإبداعية فور تدهور النسب تبدأ الإدارة باتب .ب

 تحد من مدلول النسب المالية، الأمر الذي يعزز أهمية المؤشرات غد المالية.

 مرحلة جديدة مجتلفة خلال أشهر. الشركةدخول  .ج

 الأمور التالية أهب أسباب الفشل : دتع ARGENTTIأرجنتيني وطبقاً لنموذج 
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 الإدارة : .1

 أنواع من الإدارة التي تؤدي ممارستها الإدارية إلى الفشل وهي : وقد عدد خمسة

 إدارة الشجص الفرد والتي تجم  رئاسة مجل  الإدارة والمدير العام. .أ

 الإدارة التي تشل قدرة مجل  الإدارة عا المشاركة الفعلية في إدارة الشركة. .ب

 يين أو لصالح الفنيين.الإدارة غد المتوازنة أي التي تجعل فيها الو.  لصالح الإدار .ج

 الإدارة المفتقرة إلى العمق. .د

 هك. الإدارة المالية الاعيفة.

 : MIS ناب المعلومات الإدارية .8

راقبة المالية وبالتالي .عف في الموالإداري، المحاسبي  ينتتصف المؤسسات الفاشلة دائماً باعف في الناام    

ت التكاليف، ويااف لهذا .عف آخر يتعلق بتدفق وإدارة التدفقات النقدية، وكذلك .عف مستوى حسابا

 المعلومات للمؤسسة عما يحدا في الأسوا  ولدى المنافسين والتطورات المستجدة في مجال العمل.

 الاستجابة للتغد : .3

يعي للفشل وذلك بحكب عملية الانتقاء الطب اً رئيسي اً عدم الاستجابة للتغد سبب ARGENTTI ديع

فال الذي يتجاوب م  المستجدات في مجالات المنافسة والاروف الاقتصادية حيث يستمر البقاء لت 

والسياسية والاجتماعية والفنية ويستعد لمواجهتها. ومن أسباب عدم الاستجابة للتغد هو إما عدم تدفق 

 المعلومات بشكل مناسب للإدارة العليا أو عدم قدرة الإدارة العليا عا تقدير الموقف بشكل مناسب.

 

 : OVERTRADINGلتوس  في العمل ا .1

ة تلبيتها المتاح الشركةيقصد بالتوس  في العمل الذهاب إلى حدود في العمل لا تستطي  إمكانات 

خاصة وأنّ كاداً من التوس  غالباً ما يكون عا حساب الربحية والتدفقات النقدية وارتفاع المديونية، وكلها 

 لوفاء وبالتالي مواجهة الفشل.تؤدي إلى زيادة مجاطر عدم القدرة عا ا

 : CREATIVE ACCOUNTINGالمحاسبة الإبداعية  .5

تجفيض زيادة الدخل و تتمال في مجموعة الطر  والأساليب المحاسبية التي تسلكها الإدارة بقصد 

حجب ا عالمحاسبة الإبداعية تعمل النفقات وهي سمة من سمات المؤسسات التي تسد بطريق الفشل. و 

لنتائج الفعلية للمؤسسة حفاظاً عا المركز الائتما  وتاليلًا للمستامرين؛ وهي صفات الإدارة الرؤية عن ا

  التي لا تقبل بالفشل لكنها تقبل بجداع نفسها.
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بإعطاء علامات لمااهر الفشل التي تحدا عنها منطلقاً من أنّ الشركة  ARGENTTIقام وقد 

هذا  .الشركةا كانت العلامات المعطاة تعبد عن مدى .عف الماالية هي التي مجموع علاماتها صفراً. لذ

 وقد و.  المعايد التالية للتمييز بين الفشل وعدمه بالنسبة للمؤسسات :

 علامة. 12أقل من  الشركةلا يوجد احتمال للفشل إذا كان مجموع علامات  .1

 علامة. 85إلى  الشركةهناك احتمال للفشل إذا وصل مجموع علامات  .8

 علامة فأكثر. 35لفشل إذا وصل مجموع العلامات إلى للات قوية هناك احتما .3

بأنه يعامل في عاخ الأعمال باعتباره أداة لاستشراف الجطر أكثر  ARGENTIويؤخذ عا نموذج 

َ  أنه يركز عا ظروف الشركة المقتر.ة فقط، ويهمل  منه نموذجاً للتنبؤ بالفشل المالي، كما يؤخذ عليه أيااً

(، وحسب هذا النموذج، تمر الشركة الفاشلة 361، ص8003رى المرتبطة بالبيةة من حولها )مطرالعوامل الأخ

 عادةً بالمراحل التالية:

 حدوا العيوب التي تقود الى : .1

 حدوا الأخطاء والتي يترتب عليها ظهور : .5

 أعراض الفشل والتي باستفحالها تؤدي إلى حدوا: .6

 س.الفشل الفعلي ممالاً بالتصفية أو بالإفلا  .6

 : KIDA 1981نموذج  .1

 لقد بني هذا النموذج عا خم  نسب ماليّة رئيسيّة، ليتجذ في صورته الريا.يّة الشكل التالي:

       5 + 0.271 X4 + 0.463 X 30.461 X – 2+ 0.42 X 1Z = 1.042 X 

 وذلك حيث :

  صافي الربح بعد الضريبة 

1X  = __________________ )نسبة ربحية( 

  صولجملة الأ  

 

  جملة حقو  المساهمين 

2X  = __________________  (مالي )نسبة رف 

  جملة المطلوبات  
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  الأصول السائلة 

3X  = __________________ )نسبة سيولة( 

  تداولةالمطلوبات الم 

 

  المبيعات 

4X  = __________________ )نسبة نشاط( 

  جملة الأصول 

  النقدية 

5X =  __________________  (سيولة)نسبة 

  جملة الأصول 

 

( سالبة. وقد أثبت هذا Zاحتمالات الفشل مرتفعة حسب هذا النموذج عندما تكون قيمة ) دتع

 قبل سنة من حدوا واقعة الإفلاس. %90النموذج قدرة تنبؤيّة بحوادا الافلاس قدرها 

 : Campisi and Trotman 1985نموذج  .5

التي اشتق منها هذا النموذج عا الشركات البّيطانيّة وقد استجدمت في اشتقاقه ت الدراسة نبي

 خم  نسب ماليّة أساسيّة هي:

  (EBITربح التشغيل قبل الفوائد والضريبة ) 

1X  = __________________ )نسبة ربحية( 

  جملة حقو  المساهمين 

 

  EBTصافي ربح التشغيل قبل الضريبة  

2X = __________________ )نسبة ربحية( 

  الأصول الملموسة 
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  الأصول المتداولة 

3X = __________________ )نسبة سيولة( 

  المطلوبات المتداولة 

 

  الأصول السائلة 

4X = __________________ )نسبة سيولة( 

  المطلوبات المتداولة 

 

  جملة المطلوبات 

5X = __________________ (مالي رف  )نسبة 

  جملة حقو  المساهمين 

 

 . %63فلاس بنسة لإ وقد أثبت هذا النموذج قدرة تنبؤيّة في حدوا واقعة ا

ة مكان التنبؤ بفشل المؤسسات بدرجة معقوللإ يستنتج الباحث مما تقدم أنّ الدراسات أكدت أنهّ با

من  التنبؤ كلما اقترب الو. من الدقة ولفترة قد تصل إلى خم  سنوات قبل حدوا الفشل، وتزداد دقة 

اتباع نف  ب الشركةالفشل الفعلي أي الإفلاس. وهذه القدرة عا التنبؤ بالفشل قائمة عا أساس استمرار 

السياسات، لكن كاداً من المؤسسات تدرك أخطاءها وتعالجها، الأمر الذي ياعها عا طريق جديد نحو 

 بؤ بالفشل أي لفت الأناار إلى الجلل ومعالجته. التعافي. وهذه هي غاية الأبحاا الجاصة بالتن

منحىً أشمل ممن سبقوه فلن يقتصر بحاه عا السعي إلى تحديد  والباحث أنهّ سينح هوممّا يود أنّ يؤكد

أو مجموعة محددة من النسب كما فعل  BEAVERنسبة واحدة تستجدم للتنبؤ بالفشل كما فعل 

ALTMAN  لأخطاء الإدارة كما فعل أو التركيز عا الجانب النوعيARGENTI  وإنما البحث في نسب أكثر

 شمولية من حيث الربحية والسيولة والملاءة والنشاط والسو 
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 بالفشل المالي ثانياً: الدراسات ذات الصلة .

 "Capital Ratios as Predictors of Bank Failure، "(Estrella et al., 2000. دراسة )1

لية الأنواع المجتلفة من النسب الرأسمالية كمؤشرات عا الفشل في عة حول فاقامت بإجراء مقارن   

(، حيث ركّزت هذه الدراسة عا النسب Capital Ratios as Predictors of Bank Failureقطاع البنوك )

 الرأسمالية الالاا التالية : 

 ( المجاطر المرجحةWeighted - Risk وذلك لأنها تقدم تنبؤ ،) ًلفشل عا المدى البعيد. أفال ل ا 

 ( الرف  الماليLeverage Ratio.) 

  س المال إلى أ نسبة ر( إجمالي الإيراداتGross Revenue Ratio .) 

أجريت هذه الدراسككة في الولايات المتحدة الأمريكية حيث اعتمدت عا سككلسككلة زمنية امتدت 

مان وسكككلامة ومتانة المركز المالي هامة لتقييب درجة الأ النسكككب الباحاان هذه  عد، وقد 1993-1922من 

للبنك، وبيّنا أنّ النسككبة الأولى المشككار إليها أعلاه هي أفاككل مؤشر للفشككل عا المدى الطويل، في حين أنّ 

 النسبتين الاانية والاالاة تصلحان للتنبؤ بالفشل البنكي عا المدى القصد.

 ؤ في مجال الصناعة الفندقية في الأردن".م النسب المالية للتنبا"استجد، (2000. دراسة )العمري، 8

تناولت هذه الدراسكة "استجدام النسب الماليّة للتنبؤ في مجال الصناعة الفندقيّة في الأردن"، وقد 

هدفت إلى إيجاد نموذج يتكوّن من مجموعة من النسكككب الماليّة للتنبؤ بفشكككل الصكككناعات الفندقيّة في 

ات العلاجيّة وبالوقت المناسككب لتجنب الفشككل المالي في هذا القطاع، الأردن، والذي يمكن من اتجاذ الإجراء

( نسككبة ماليّة لعيّنة مكوّنة من سككتّة فناد  25وباسككتجدام أسككلوب التحليل التمييزي، إذ تبّ اسككتجدام )

فاشكلة وسكتة فناد  غد فاشلة، وقد توصّلت الدراسة إلى بناء نموذج يستطي  التمييز بين الفناد  الفاشلة 

( وخ يسكتط  التنبّؤ بالفشكل في السنتين الاانية %83د الفاشكلة لسكنة واحدة قبل الفشكل بدقّة بواق  )وغ

 والاالاة قبل حدوا واقعة الفشل.

ومن أهب الاستنتاجات التي توصّلت إليها الدراسة، عدم إمكانيّة الاعتماد كليّاً عا النسب الماليّة 

سبة ردن، إذ تبيّن بأنهّ كلمّا بعدت فترة تطبيق النموذج كلمّا ازدادت نللتنبؤ بفشكل الصناعة الفندقيّة في الأ

 الجطأ في التمييز، وتشكلّ نسب الأرباح والسيولة الجزء الأكبّ من النموذج الذي تبّ التوصّل إليه،
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نّ الأرباح هي المصكككدر الأسكككاو للسكككيولة التي تمكّن مديري الفناد  من القيام بمشكككاري  إ إذ  

القيام بالأعمال اليوميّة. ولقد أوصت الدراسة بزيادة حجب التسهيلات التمويليّة من قطاع البنوك التوس  و 

 في الأردن لتحسين رأس المال.

 Bankruptcy Prediction: Evidence From Korean Listed "، (Nam and Jinn, 2000) . دراسة3

Companies During the IMF Crisis " 

–1997ا عيّنة من الشرككككات الكورية التي عانت الإفلاس خلال المدّة )أجريت هذه الدراسكككة ع

 IMF )The International Monetary( إبان حصكككول التراج  الاقتصكككادي الكبد خلال أزمة )1998

Fund   والتي بدأت في كوريا الجنوبيّة، ولفترة مؤقتة خلال العقوبات التي فر.كككها صكككندو  النقد الدولي

 ف العملات الأجنبيّة.الجاصّة بسعر صر 

( مؤشراً مالياً وبلغت عيّنة الدراسة 33وقد اعتمدت الدراسة عا المؤشّرات الماليّة إذ بلغ عددها )

( شركة صككناعيّة، إذ توفّرت بيانات عن قدرة الشركككات عا خدمة قرو.ككها قصككدة الأجل، وعن نسككب 46)

دالة الريا.يّة ستفادة من اللايا.يّاً للتنبؤ بالفشل بامصروفات الفائدة إلى المبيعات. وقدّم البحث نموذجاً ر

ة بالتحليل اللوجسكتي ) (، وبالاستفادة من التحليل التمييزي. وفي هذا السيا  Logestic Analysisالجاصكّ

( متغدات إلا أنّ هناك ثلاثة مؤشرات منها 10فإنّ المؤشّرات التي حصكككلت عا معنويّة إحصكككائيّة بلغت )

 لية عا التنبّؤ بالفشل وهي:لديها قدرة عا

 المدينين( معدّل دوران 1

  النقديةصافي الدخل + الإهلاك + المصروفات  

8) __________________  

المصروفات +  المستحقةالأموال المقتر.ة + السندات  إجمالي 

 النقدية

 

            

  المصروفات النقديةمجموع  

3) 

 

__________________  

  عاتالمبي 
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ائج الدراسكة حصول مؤشرات التدهور الاقتصادي وذلك قبل فترة طويلة من حدوا نتوقد بينت 

الأزمة، وبقيت احتمالات الإفلاس للعيّنة المجتبّة عالية الإنسككجام والتماسككك خلال الفترة الممتدّة من سككنة 

( هي ليست أزمة 1998-1997(، إذ يمكن تفسكد النتائج بأنّ الأزمة التي حدثت بين سنتي )1996–1991)

( فقط، ولكنّ Temporary Foreign Exchangeمؤقتة مرتبطة بأزمة أسكككعار صرف العملات الأجنبيّة )

هذه الأزمة كانت أيااً نتيجة لتداء المتراج  في الشركات الكوريّة خلال فترة زمنيّة طويلة وأنّ الدليل الذي 

متكامل م  التطورات المتعلقة بأزمة الأقتصككاد الآسككيوي.  قدمته هذه الدراسككة يمكن أنْ ينار إليه بشكككل

ومن أبرز العوامل التي تسككببت بالأزمة منها ما يتعلّق بالسككياسككة الائتمانيّة التي اتسككمت بارتفاع نسككبة 

 ،قروض المجكاملة نتيجة الفسكككاد والتوسككك  في التمويل العقاري خلال النصكككف الاا  من التسكككعينيّات

بات، ممّا أدى إلى ارتفاع نسكككبة الديون الرديةة والمشككككوك فيها .كككمن محافإ للاسكككتفادة من الماكككار 

 ( من مجموع التسهيلات الائتمانيّة.%17التسهيلات الائتمانيّة إذ بلغت نسبة الديون الرديةة في كوريا )

 Bankruptcy prediction: Application of the، "(Laitinen and Laitinen, 2000دراسكككة ) -1

Taylor’s expansion in logistic regression" 

التنبؤ المرتبطة ب تتهدف هذه الدراسكة إلى اختبار نموذج تايلور وإمكانية استجدامه لحل المشكلا 

لولايات . وقد أجريت هذه الدراسة في اوهو أحد النماذج التي تب بناؤها للتنبؤ بالفشل المالي بالفشل المالي

زاماتها المالية تفي الإيفاء بال الشركةالفشكل أو عدم الفشل يتمال في قدرة أن وافتر.كت  .المتحدة الأمريكية

 فر السككيولة النقدية، وصككافياعند الوصككول إلى حالة الناككوج، والمعتمدة عا: حجب الالتزامات المالية، وتو 

لتي ابناءً عا العوامل السابقة التدفق النقدي للمؤسكسكة، وإمكانية الحصكول عا مصادر تمويل خارجي. 

الي نسب مالية تب استجدامها لقياس الفشل الم ةفقد تب تحديد ثلاث ،تكون أسكباب لعملية الفشللحددت 

مين حقو  المساهصكول، و لأ جمالي اإ الى النقدية إلى إجمالي الأصكول، والتدفق النقدي في المؤسكسكات وهي: 

قد و  بطر  ريا.ككية بسككيطة. مجاطر الإفلاس فيتأثد تعويض النسككب وقد تب حسككاب صككول. لأ جمالي اإ إلى 

مؤسسة لا تعا  من  800مؤسسة فاشلة و 800منها مؤسسة،  100تاكمنت العينة المستجدمة في التحليل 

مؤسسة  25مؤسسة تعا  من الفشل، و 25مؤسسة، منها  160من اختبار النموذج عينة تألفت و  الفشكل، 

تاككمن د وقالنماذج للتنبؤ بالفشككل المالي، وقد اسككتجدمت في الدراسككة أربعة أنواع من أخرى غد فاشككلة، 

الأولى، والنموذج الاا  اسكككتجدام الدرجة النموذج الأول تحليكل النسكككب المكالية من خلال معادلات من 

والراب  لاالث ا ينالنموذجفي الاانية للنسب المالية السابقة الذكر وفق نموذج تايلور، و الدرجة معادلات من 

   .ر متعدد الجطواتنحدالا تحليل ااستجدام تب 
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نحدار متعدد الجطوات لا االتبكاين الأحادي المعتمد عا وقكد بينكت نتكائج الكدراسكككة أن تحليكل 

ليل التباين بينما في حالة تحوالتفكاعكل بين النسكككب المكالية كانت مفيدة في عملية التنبؤ بالفشكككل المالي، 

بؤ بالفشكككل ت التعثر خ تكن مفيدة في التنالمتعدد، فقد بينت النتائج أن تحليل النسكككب المالية التي سكككبق

 المالي في المؤسسات عينة الدراسة. 

 Financial distress, reorganization and"، (Routledge and Gadenne, 2000دراسكككككة ) -5

corporate performance" 

ككات في اسككتراليا منذ اسككتحداا لالي المالأداء تحسككن  ، فيةلتصككعن اكبديل  ةدارة الطوعيلإ الشرك

وتتمال الإدارة الطوعية في تبديل إدارة الشركات المتعر.ة للإفلاس بإدارات جديدة تعمل عا حل المشاكل 

كككات، كككات أداء تعرف إلى  الدراسكككةهذه تهدف و  المالية لهذه الشرك تنايمها من جديد إعادة بعد الشرك

تحديد  تبحيث . لية للشرككككةومقارنته قبل تعيين الإدارة الطوعية للشرككككة من خلال دراسكككة النسكككب الما

ككة او فشككلها بعد عملية إعادة الهيكلة، اسككتجدام الحكب عا المتغدات التي يمكن من خلالها  نجاح الشرك

نحدار اللوجستي بينت إمكانية تحديد نجاح الشركة أو فشلها بعد الهيكلة وزودت متجذي لا نماذج تحليل ا

كككات بعد عملية ا وحددت ضرورة إجراء أي تعديل آخر عا هذه  ،لهيكلةالقرار بمعلومكات عن أداء الشرك

   الشركات.

لنارية ادعب التحليلات والنتائج  إن: مجموعة من النتائج منهاهكذه الدراسكككة  توقكد تاكككمنك

يوفر قاعدة لتطوير نماذج أخرى لإعادة تنايب  ،السكككلوك الانكدمكاجي لإختيكار إعكادة التنايبالمتعلقكة بك

ييب نجاح المجتصين وذلك لتقمن قبل إعادة التنايب وإمكانية استجدام لاس. المؤسسات التي تعا  من الإف

الائتلافات الجديدة لحل مشككاكل الإفلاس في المؤسككسككات، وهذا يجعل من عملية اتجاذ القرارات المتعلقة 

 بمشاكل الإفلاس مبنية عا أس  علمية صحيحة.

ة الحصول ئتلافي تنشأ من صعوبلا سكلوك اصكعوبة تعميب النتائج المتعلقة باختبار نارية الكما أن 

والنقص في البيانات من الصكككعوبات التي تواجه اختبار  ،حجب العيّنة الصكككغد ديعكذلك عا البيكانكات. 

ؤ بالفشككل بالتنب ةالمتعلقالدراسككات عا الرغب من أن هذه المشككاكل شككائعة في و نارية السككلوك الإئتلافي، 

يتب من خلال إجراء اختبككارات عككديككدة عا نمككاذج مجتلفككة من أن  لنتككائج يمكنإلا أن تعميب االمككالي، 

 المؤسسات. 

  



www.manaraa.com

  

32 

 

 Forcasting the liquidity of very small، "(Mramora and Valentincicb, 2000دراسكككة ) -6

private companies" 

الية هدفت هذه الدراسة إلى التنبؤ بالفشل المالي في الشركات من خلال استجدام نسب السيولة الم 

نوعين نشاط صناعي. وقد تب بناء  82شركة موزعة عا  19686وقد تكونت عينة الدراسة من في سلوفينيا. 

ركة لتي تب تجميعها حول تاريخ حالنوع الأول عا البيانات ااعتمكد لللتنبؤ بكالفشكككل المكالي، من النماذج 

لمالية ية التي تب بناؤها من خلال القوائب االنموذج الاا  عا النسب المالبناء اعتمد و ، السكيولة في الشرككة

المتوفرة لهذه الشرككككات، وقد بينت الدراسكككة أن النماذج التي تب بناؤها بالاعتماد عا حركة السكككيولة في 

لأخرى االشرككككة كانت أكثر قدرة عا التنبؤ بالفشكككل المالي من النماذج التي اعتمدت عا النسكككب المالية 

 لنف  الشركات. 

نت الدراسككة أن النماذج التي اعتمدت عا النسككب المالية المبنية عا سككنة قبل الفشككل كذلك بي 

 من النسككب المالية المبنية لسككنتين قبل حدوا الفشككل المالي فيكانت أكثر قدرة عا التنبؤ بالفشككل المالي 

 الشركات. 

 Predicting corporate failure with neutral، "(Zapranis and Ginoglou, 2000دراسكككة ) -6

networks: the Greece case" 

 Parametricي )مهكدفكت هذه الدراسكككة إلى التنبؤ بالفشكككل المالي والمقارنة بين التحليل المعل

Analysisل( والتحليككل غد المع( ميNon Parametric analysis وقككد أجريككت هككذه الككدراسككككة عا .)

ككككات اليونانية  ، حيث اشكككتملت عينة 1925-1921خلال الفترة ة وغد المتعثر المتعثرة مجموعكة من الشرك

 ثرة. شركة غد متع 80شركة متعثرة، و 80( شركة، منها 10الدراسة عا )

النموذج المعتمد عا التحليل غد بناء وقكد بينكت الكدراسكككة أن النسكككب المالية التي دخلت في 

جودات الجارية، ومجموع تاكككمنكت: الموجودات الجكاريكة/ الموجودات الكليكة، والسكككيولكة/المو المعلمي 

جدام التحليل باست لميالنسب المالية التي دخلت في التحليل المعتاكمنت الدين/حقو  المسكاهمين، بينما 

التمييزي الأحادي: حقو  المسكاهمين/الديون قصدة الأجل، والموجودات الاابتة/مجموع الموجودات(. وقد 

، فقد لمعلمياأفاكككل للتنبؤ بالفشكككل المالي من التحليل  أعطى نتائجالمعلمي بينت النتائج أن التحليل غد 

 المعلميبينما تراوحت نسكككبة التنبؤ للتحليل  %96.5إلى  %98.5المعلمي بلغت نسكككبة التنبؤ للتحليل غد 

 . %98.5إلى  90.0%
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 آراء ين، "طبيعة وأهميّة مؤشرات الفشل المالي للشركات، دراسة تحليليّة مقارنة ب(2001. دراسة )مطككر، 2

 المدقّقين والمحلّلين الماليّين في الأردن"

هدفت هذه الدراسكة إلى اسكتكشاف طبيعة وأهميّة المؤشّرات التي يستجدمها مدققو الحسابات 

والمحلّلون الماليّون في الأردن في التنبّؤ بالفشل المالي للشركات، ومن ثبّ الوقوف عا أوجه التشابه ومجالات 

سكككبية. من حيث أهميّتها الن م هاتين الفةتين سكككواءً من حيث طبيعة تلك المؤشّرات أ الاختلاف القائمة بين

وقد كشفت الدراسة عن أنّ الفةتين تتفقان خلال ممارساتهما المهنية عا الجم  بين المؤشّرات الماليّة وغد 

 جتلفان في مجالين رئيسيّين هما: تالماليّة في بناء نموذج للتنبؤ بالفشل لكنهما 

ككككة، إذ يعطي المدققون في   تحكديكد المتغدّات التي تقوم عليهكا عمليكة التنبّؤ بكالفشكككل المكالي للشرك

ة الأفاكككليكة عا حسكككاب المؤشّرات غد الماليّة. بينما يولي المحلّلون الماليّون نارة  للمؤشّرات المكاليكّ

يْ المؤشّرات م  أفالية بسيطة للمؤشّرات الماليّة.  متوازنة نحو نوع 

حصككائية إ الاختبارات الاحصككائيّة لفر.ككيات الدراسككة عن وجود فرو  معنوية ذات دلالة وكشككفت  

ملموسكة بين نارة الفةتين نحو النسكب الماليّة المستجدمة في بناء نموذج التنبّؤ الجاصّ بكلٍ منهما، إذ 

الملاءة  بفي حين يعطي المدقّقون الأفاككلية لنسككب الربحيّة، يعطي المحلّلون الماليّون الأفاككلية لنسكك

 والسيولة. 

، "مدى دقّة النسكككب الماليّة في التنبّؤ بتعثّر البنوك: دراسكككة ميدانيّة عا قطاع (2001. دراسكككة )جهما ، 9

 ( "1996 -1998البنوك الأرد  )

تنكاولت الدراسكككة  بناء وتطوير نموذج بالإعتماد عا النسكككب الماليّة بحيث يمكن لهذا النموذج 

بين المنشكككآت البنكية المتعثّرة وغد المتعثرة، وذلك قبل التعثر بسكككنة واحدة عا الأقل المقترح من التمييز 

وقياس مدى دقّة هذا النموذج في التنبّؤ، وأفصكحت نتائج الدراسكة عن تحديد خم  نسكب ماليّة من بين 

 ثلاا وعشرين نسبة يمكن استجدامها للتنبؤ بتعثّر البنوك في الأردن وعا النحو الآه :  

 . نسبة النقد والاستامارات/ إجمالي الودائ .      1

 . نسبة التداول.2     

 . نسبة صافي الربح قبل الفوائد والضرائب/ مجموع حقو  المساهمين. 3

 . نسبة صافي الربح قبل الفوائد والضرائب/ رأس المال المدفوع.4 
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 . نسبة الربح التشغيلي/ المصروفات الإداريّة والعموميّة.5 

في السككنة الأولى التي  %65وقد أظهر النموذج المقترح قدرته عا التنبّؤ بتعثّر البنوك بدقّة بلغت 

 تسبق التعثر.

، "التنبّؤ بفشكل الشركات المساهمة العامّة الصناعيّة الأردنيّة باستجدام القياس (2002. دراسكة )الداود، 10

 متعدّد الاتجاهات"

وعة من النسب الماليّة الأكثر قدرة عا التنبّؤ بفشل الشركات إيجاد مجمهذه الدراسة إلى هدفت 

ة تمكككاكككلكككت  مكككو.ككككككوع الكككدراسككككككة، وذلكككك مكككن خكككلال إجكككراء اخكككتكككبكككارات إحصككككككائكككيكككّ

 في تكككطكككبككيكككق الأسككككككلككوب الإحصككككككائي المككعكككروف بككالكككقكككيكككاس مكككتكككعكككدد الاتكككجكككاهكككات 

(Multidimensional Scaling Approach( عا عيّنكة مكوّنكة من ،)شركة 12( شركة، موزّعة عا )24 )

( شركة فاشكككلة متماثلة إلى حدّ كبد من حيث نوع الصكككناعة وانتهاء  السكككنة الماليّة وحجب 12ناجحة و )

 (.2000 -1993 الموجودات وذلك للمدّة )

وباسكتجدام هذا الأسكلوب تبيّن أنّ مجموعة نسب التدفقات النقديّة التشغيليّة هي أكثر النسب 

ؤ بفشكل الشرككات المسكاهمة العامّة الصناعيّة الأردنيّة، وكذلك الأمر بالنسبة الماليّة قدرة وكفاءة عا التنبّ 

نهّا تفسّر الوجه الآخر لفشل الشركات، ومن ثبّ فإنهّا قادرة عا التنبّؤ بفشل الشركات إ لنسكب الربحيّة، إذ 

نهّا أقلّ قدرة وكفاءة من المسككاهمة العامّة الصككناعيّة الأردنيّة، أمّا باقي النسككب الماليّة وإنْ كانت مهمّة فإ

نسكب التدفقات النقديّة من العمليّات التشكغيليّة ونسكب الربحيّة في التنبّؤ بفشكل الشركات، وقد خلصت 

 الدراسة إلى بعض التوصيات من أهمها زيادة الاهتمام بإعداد قائمة التدفقات النقديّة.

 واعكككتكككمكككدت  هكككذه الكككدراسككككككة في أسككككككلكككوبكككهكككا الكككتكككحكككلكككيكككلي عكككا دراسككككككة

(Neophytou & Molinero, 2001 التي أجريت في المملكة المتحدة و )عتمدت المنهج التحليلي نفسه إذ ا

أجريت تلك الدراسكة عا خمسكين شركة ناجحة وخمسين أخرى معر.ة إلى حالة الإفلاس والتصفية للمدّة 

لت هذه الدراسككة إلى أنّ أكثر النسككب الماليّة قدرة عا1997 – 1988الواقعة )  التنبّؤ بفشككل ( وقد توصككّ

 الشركات هي نسب الربحيّة ونسب التدفقات النقديّة ثب يليها نسب الرف  المالي ونسب السيولة.
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 The Survival Potential of Companies Placed into(، "Hamilton, et al., 2002دراسككة ) -11

Administrative Receivership" 

يل التمييزي والانحدار اللوجستي عند التنبؤ بالشركات قارنت هذه الدراسة بين دقة نموذجي التحل

البّيطانية المتعثرة التي يمكن إنقاذها وتلك التي يفشككل إنقاذها. وأشككارت النتائج إلى أن هذين النموذجين 

وهذه النسبة تجتلف بصورة جوهرية عن  %20-60يتمتعان بمسكتوى واحد من الدقة، وأنها تتراوح ما بين 

 . %50عشوائي وهي نسبة التصنيف ال

 Predicting Corporate Failture of Problmmatic، "(Ginoglou, et al., 2002دراسككككة ) -18

Firms in Greece with LPM Logit Probit abd Discriminant Analysis Models" 

، وقد شركة فاشلة 80شركة ناجحة و 80هدفت هذه الدراسكة إلى تحليل النسب المالية مستجدمة 

ثلاثة نماذج إحصائية، وهي:  ها. واسكتجدم في1925-1921في اليونان. وغطت الفترة ريت هذه الدراسكة أج

التحليل التمييزي، والانحدار اللوجستي، وتحليل بروبت وقد تب التوصل إلى أن دقة هذه النماذج متقاربة، 

ؤ وصل معدل دقتها في التنبحين في بالنسبة للشركات الفاشلة، و  %25-65وح بين اوأن قدرتها عا التنبؤ تتر 

 . %100-95بالشركات الناجحة إلى 

 

-Predicting corporate failure: useful are multi، "(Letza, et al., 2003دراسكككككة ) -13

discriminant analysis models?" 

 في ثرهاوأ التحليل التمييزي المتعدد سكككلوك النماذج المبنية عا هدفت هذه الدراسكككة إلى تعرف  

التنبؤ بالفشكل المالي. أجريت هذه الدراسة في بريطانيا عا مجموعة من الشركات المسجلة في بورصة لندن 

 Altman. وقد اسكككتجدمت الدراسكككة نموذجي كل من 8001-1996والتي تعر.كككت للفشكككل في الفترة 

نة ت الدراسككة عيلاختبارهما ومعرفة قدرتهما عا التنبؤ والماككاهاة بينهما. وقد اسككتجدم Datastreamو

 شركة غد متعثرة.  60شركة متعثرة و 60شركة منها  110من الشركات تألفت من 

بينت نتائج الدراسكة أنه يمكن الاعتماد عا التحليل التمييزي للوصول إلى نماذج تعمل عا التنبؤ  

ئج فيما يجص   النتانف يابالفشكل المالي، وقد بينت الدراسة أن النموذجين المستجدمين في الدراسة قد أعط

 القدرة عا التنبؤ بالفشل المالي في الشركات. 
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 Predicting Corporate Failure: Empirical Evidence"، (Charitou, et al., 2004دراسككة ) -11

for the UK" 

زوجاً من الشركات البّيطانية الناجحة والفاشلة، حيث تغطي الفترة  51أجريت هذه الدراسة عا  

ن، هما: نموذج الشكككبكات العصكككبية، والانحدار ان احصكككائيا. واسكككتجدم فيها نموذج1996-1922ين ما ب

دراسككة سككابقة من حيث الأسككلوب الإحصككائي وعدد  13اللوجسككتي. كذلك قامت هذه الدراسككة بتلجيص 

من تلك الدراسكات اسكتجدمت عينات أقل من حجب عينة الدراسة الحالية،  %15شركات العينة، وظهر أن 

الدراسككة. وبلغت دقة تلك منها اسككتجدمت الأسككاليب الإحصككائية نفسككها التي تسككتجدمها  %90ما أن ك

 . 23%( Jackknifeالدراسة عند تطبيق أسلوب جاكنايف )تلك النموذج اللوجستي في 

"التنبؤ بفشكككل الشرككككات المسكككاهمة العامة الصكككناعية الأردنية ، (8001دراسكككة )الجهما  والداود،  -15

 ام المقياس متعدد الاتجاهات"باستجد

هدفت هذه الدراسة للتوصل إلى مجموعة النسب المالية الأكثر قدرة وكفاءة عا التنبؤ بفشل 

الشركات المساهمة العامة الصناعية الأردنية، وذلك من خلال تطبيق الأسلوب الإحصائي المعروف بالقياس 

( شركة منها 81( عا عينة تكونت من )Multidimensional Scaling Approachمتعدد الاتجاهات )

( شركة غد فاشلة مماثلة إلى حد كبد للشركات الفاشلة وذلك خلال الفترة من عام 18( شركة فاشلة و)18)

( نسبة مالية صنفت في ست مجموعات 10، ولتحقيق أهداف الدراسة تب احتساب )8000إلى عام  1993

التمويل والرف  المالي ونسب السو  ونسب النشاط  هي: نسب السيولة ونسب الربحية ونسب هيكل

ونسب التدفقات النقدية. وللتأكد من دقة تصنيف الشركات إلى شركات فاشلة وشركات غد فاشلة تب 

( مما يؤكد 26.5(، وبلغت الدقة في التصنيف )%Classification Analysisاستجدام تحليل التصنيف )

تيار عينة الدراسة وتصنيفها، ولتحديد الاتجاهات ذات الدلالة صحة المعايد والشروط المعتمدة لاخ

الإحصائية المعنوية المرتبطة بااهرة فشل الشركات من مجموع الاتجاهات البالغة ستة اتجاهات تب 

، وتبين أن الاتجاهين الاا  والراب  لهما دلالة إحصائية معنوية ”Elbow Test“استجدام اختبار إلبو 

فشل، ولمعرفة النسب المالية ذات الأهمية في التنبؤ بفشل الشركات تب إجراء تحليل لتفسد ظاهرة ال

نسبة كان معامل  10نسبة من اصل  86( وأظهرت النتائج أن Property Fitting Analysisالملاءمة )

ب ت ، ولرسب خريطة القياس متعدد الاتجاهات بدلالة الاتجاهين الاا  والراب %60التحديد لها أعا من 

 (Cluster Analysisاستجدام تلك النسب المالية وبعد إجراء التحليل العنقودي )
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كثر أ( اللازمة تبين أن مجموعة نسب التدفقات النقدية التشغيلية هي Mapsورسب الجرائط ) 

ر مالنسب المالية قدرة وكفاءة عا التنبؤ بفشل الشركات المساهمة العامة الصناعية الأردنية، وكذلك الأ 

بالنسبة لنسب الربحية حيث إنها تفسر الوجه الآخر لفشل الشركات؛ إذ تفسر نجاح الشركة، وبالتالي فإنها 

ن قل قدرة وكفاءة مأ ن كانت مهمة فإنها إ قادرة عا التنبؤ بفشل الشركات، أما باقي النسب المالية و 

 نبؤ بفشل الشركات.نسب التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية ونسب الربحية عا الت

وخلصكت الدراسكة إلى بعض التوصيات من أهمها زيادة الاهتمام بإعداد قائمة التدفقات النقدية، 

وحث الباحاين عا اسكككتجدام القياس متعدد الاتجاهات لما يمتاز به من دقة وو.كككوح، وتطبيق منهجية 

 الأورا  المالية. هذه الدراسة عا باقي القطاعات للشركات المدرجة في بورصة عمان/سو 

 35 Years of Studies on Business Failure: An، "(Balcean and Ooghe, 2004دراسة ) -16

Overview of the Classic Stastical Methodologies and Their Related Problems" 

قد و إلى اسكككتعراض البحوا العلمية المتعلقة بالتنبؤ بفشكككل الأعمال التجارية، الدراسكككة هدفت 

سنة الما.ية تطور مو.وع التنبؤ بفشل الأعمال التجارية. والأورا  العلمية  35بينت الدراسة أنه خلال الك 

التي تناولت مو.كككوع التنبؤ بالفشكككل المالي قامت بتطوير نماذج للتنبؤ، من خلال اسكككتجدام العديد من 

 لتنبؤ لا زال غد متوفر، وقد ناقشتتقنيات بناء النماذج. وبينت الدراسة أن وجود نموذج وا.ح من أجل ا

( وطريقة اسككتجدام Univariate analysisفرة في اسككتجدام تحليل المتغد الواحد )االدراسككة العيوب المتو 

 Multivariate(، واسكككتجدام العوامل التمييزية المتعددة )Risk Index Modelنموذج دليل المجاطرة )

Discriminant Analysisالاحتمال الشرككطية مال النماذج اللوغاريتمية والاحتمالية  (، واسككتجدام نماذج

وجود مشكككاكل تناولت بناء نماذج للتنبؤ بالفشكككل من حيث تحديد عن الدراسكككة كشكككفت والجطية. وقد 

العامل التاب  وطريقة أخذ العينة وعدم ثبات البيانات، واسككتجدام البيانات المحاسككبية السككنوية واختيار 

 صر الزمن. العوامل المستقلة وعن

 Financial Ration Selection for default-rating modeling: A، "(Wang, 2004دراسكككة ) -16

model free approach and its empirical performance" 

اسككتجدام منهجيات إحصككائية لاسككتجدام النسككب المالية في بناء نماذج هدفت هذه الدراسككة إلى 

يزي المعلمي والذي طبق فيه التحليل التمي ،نوعين من التحليلاسكككتجدام قد تب و للتنبؤ بكالفشكككل المالي. 

 ، د معلميغمتعدد المتغدات، والنوع الآخر التحليل 
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يجتبّ قكدرة النسكككب المالية عا التنبؤ بالفشكككل المالي من خلال تطبيقها وفق التحليكل المعلمي 

من خلال و  ،في المنشككأةالجلل تي تو.ككح مصككدر الدراسككة لاختيار النسككب المالية السككلكتها المنهجية التي 

اسكتجدام الطريقة التقليدية في اختيار النسكب، وقد بينت الدراسة أن النسب المبنية عا مصدر الجلل في 

المنشكككأة كانت أكثر قدرة عا التنبؤ بالفشكككل المالي من تلك التقليدية، وقد بينت الدراسكككة أن اسكككتجدام 

قد أعطت نتائج أفاككل للتنبؤ بالفشككل المالي من تلك التي المعلمية ذج غد النسككب المالية من خلال النما

 تستجدم النماذج التقليدية مال استجدام تحليل التباين أو التحليل التمييزي. 

 "?Troubled Banks: Why Don’t They All Fail"، (Oshinsky and Olin, 2005دراسة ) -12

ادرة عا تصككنيف البنوك من حيث كونها متعثرة، أو هدفت هذه الدراسككة للتوصككل إلى نماذج ق

اسكككتمراريتها وبنوك يمكن أن تسكككتمر عا الرغب من وجود تعثر مالي فيها وقد بهدف بنوك يمكن دمجها 

اعتمدت هذه الدراسكككة عا البنوك في الولايات المتحدة الأمريكية. وقد قامت الدراسكككة باختيار مجموعة 

عا الدراسكات السكابقة، وتمالت هذه النسب بتلك ذات العلاقة بكفاية رأس من النسكب المالية بالاعتماد 

 Multinomial Logitالمال، والإيرادات، والسكككيولة. وقد اسكككتجدم الباحاان نموذج لوغاريتمي متعدد )

Model من . و 8008وحتى  1990بنك تعر.ككت لمشككاكل في الفترة  1996اشككتملت الدراسككة عا حيث (، و

ستطاعا بناء نموذج قادر عا التنبؤ بفشل البنوك، والتعرف عا البنوك التي بدمجها يمكن اخلال دراستهما 

أن تحل مشكككاكلها المالية، والبنوك التي يمكن أن تسكككتمر ولكن باتباع سكككياسكككات مالية مجتلفة عن تلك 

 المطبقة فيها. 

 International Accounting Harmonization، "(Duangploy and Gary, 2005دراسككككة ) -19

Impact Compared: Illustration of United States and Japan Finanicial Statement Ratio 

Analysis" 

بيه كثر انسجاما م  المعايد المحاسأتكون بحيث معايد محاسبه مالية إيجاد باليابان مؤخرا بدأت 

ة تب اسككتجراجها في اليابان والمعتمد للمقارنة بين النسككب المالية التي الدراسككةهذه  توقد هدفالدولية. 

عرفة معا المعايد المحاسكككبية اليابانية م  شركات أمريكية تعتمد عا المعايد المحاسكككبية الدولية بهدف 

وقد تب  .قدرة هذه النسككب عا التنبؤ بالو.كك  المالي للشركككات اليابانية وفق المعايد المحاسككبية الجديدة

ك  ىحدإ اختيار  ككات في كل من اليابان والولايات اعتماد عا تو بالا  ةشرك ةعشرك فر البيانات المالية لهذه الشرك

جديدة بانية الاالمحاسكككبية الين معايد أ النتائج بينت و المتحكدة الأمريكيكة وذلكك بهكدف إجراء المقكارنكة. 

  .  لتلك التي وفرتها عملية تحليل النسب المالية للشركات الأمريكية هةأعطت نتائج مشاب
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استجدام النسب المالية في التنبؤ بفشل الشركات المساهمة العامة الأردنية ، "(8006راسة )الرجبي، د -80

 باستجدام التحليل التمييزي وتحليل اللوجت"

هدفت هذه الدراسكة إلى اسكتجدام النسب المالية وأساليب التحليل التمييزي واللوجستي لإنشاء 

 86اهمة العامة المدرجة في سو  عمّان المالية. وشملت العينة نماذج إحصكائية للتنبؤ بفشكل الشركات المس

نسبة مالية  85. وتب استجدام 8008وحتى  1991زوجاً من الشركات الفاشلة والناجحة، وتغطي الفترة من 

التوصكككل إلى أن النموذج التمييزي والنموذج حيث تب تقي  السكككيولة والربحية والرف  المالي والنشكككاط. 

. وهذا يشد إلى أن %96يعان التنبؤ بفشكل الشرككات قبل حدوثه بسكنة، وبدقة تساوي اللوجسكتي يسكتط

هذه النماذج يمكنها التنبؤ بفشكل الشرككات الأجنبية، ولكن م  اختلاف النسب المالية. وللتحقق من الدقة 

ها دقيقة. يتبين أن النتائج التي تب التوصل إلحيث لهذه النماذج تب اسكتجدام أسكلوب جاكنايف، التنبؤية 

وقد انجفاككت قدرة هذه النماذج عا التنبؤ ابتداءً من السككنة الاانية وإلى السككنة الجامسككة قبل سككنة 

 الفشل. 

 

(، "بناء نموذج لتقييب قدرة الشرككات الصناعية المساهمة العامة الأردنية عا 8006دراسكة )عبيدات،  -81

 "  الاستمرار باستجدام معلومات قائمة التدفقات النقدية

هدفت هذه الدراسكة إلى تصكميب نموذج باستجدام النسب المالية التي يمكن اشتقاقها من قائمة التدفقات 

ككات الصككناعية المسككاهمة العامة الأردنية عا الاسككتمرار،  النقدية وذلك لاسككتجدامها لتقييب قدرة الشرك

وذج الأول ميمها لهذه الغاية، النمومقارنة النتائج التي يتب التوصل إليها م  نتائج نموذجين أخريين تب تص

هو النموذج التقليدي والمبني عا أسكاس الاسكتحقا  المحاسبي، والاا  هو النموذج المشترك والمبني عا 

 أساس خليط من نسب التدفقات النقدية والنسب التقليدية. 

حليل التمييزي شركة صناعية مساهمة عامة، واستجدمت الت 63اسكتجدمت هذه الدراسة عينة تألفت من 

من أجل الوصكككول إلى النتائج. وتوصكككلت الدراسكككة إلى أن النموذج المشكككترك هو الأفاكككل في تقييب قدرة 

كككات عا الاسكككتمرار، إذ بلغت قيمة دقة هذا النموذج  ، في حين بلغت دقة نموذج التدفقات %91.2الشرك

 . %20.2، والنموذج التقليدي %62.1النقدية 
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 : ه الدراسةالإ.افة النوعيّة لهذ

 تجتلف هذه الدراسة عن الدراسات السابقة في أنها :

 والبنوك من واق  القوائب الماليّة لقطاعيّ      التأمين للتنبؤ بالفشل المالي رياضي ستجلص إلى تطوير نموذج -1

 قطاعينذين الالعاملة في ه العامّة الأردنيّة     يلائب واق  الشركات المساهمة للسنوات العشر الأخدة وبما 

لدراسات ا الاقتصاديّة في عصر تسوده العولمة ، وحيث إنّ      لمواكبة التطوّرات هذه الشركات  تسعى حيث

  لا يتفق م  واق ربما م  واق  شركات تلك الدول واقتصادها الذي      التي أجريت في الجارج تتلاءم 

     ات وما نتج عنها من نماذج لي  بالضرورة أنْ تكون ملائمة تلك الدراس فإنّ  االأردّ ، لذ     شركاتنا واقتصادنا 

 لاستجدامها في التنبّؤ بالفشل المالي في الشركات الأردنيّة.

 للتنبّؤ إلى نموذج  رياضي -حسب علب الباحث  –كما أنّ الدراسات المحليّة المتعلّقة بالمو.وع خ تتوصّل      

مالاً ركزت   دراسة الجهما فلعامّة العاملة في قطاعيّ التأمين   والبنوك، بالفشل المالي في الشركات المساهمة ا

الأردنيّة.  بؤ بتعثّر البنوكتنعا التوصّل إلى أفال مجموعة من النسب   الماليّة التي يمكن استجدامها لل

من هذه ه إلى تحقيقيسعى الباحث وهو ما بناء نموذج رياضي للتنبؤ بالفشل المالي لكنها خ تسفر عن 

 البنوكدراسة الباحث قطاعيّ التأمين و تشمل قطاع البنوك فقط في حين دراسة الجهما  . كما تناولت الدراسة

 ومعاً.

 أنهّا أكثر شمولية من حيث النسب التي استجدمتها الدراسات كذلك ا يميّز هذه الدراسة م -2

 ؤشّرات وهي: السابقة حيث تبّ تصنيف هذه النسب في ثلاثة أنواع من الم     

 مؤشرات الملاءة الماليّة.  

 .مؤشرات السيولة 

 مؤشرات الربحيّة.  
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 الفصل الاالث

 الطريقة والإجراءات

 مجتم  الدراسة والعينة: 

 كالعاملة في قطاعيّ التأمين والبنو يتماّل مجتم  الدراسة في الشركات المساهمة العامّة الأردنيّة 

 ، والبالغدرجت خلال السنوات العشر الما.يةأ  قد( والتي كانت 2003عام ) المدرجة في بورصة عمّان في نهاية

 :(8-3وجدول  1-3)جدول   ( شركة موزّعة كما يلي36عددها )

 ( : 24(                     قطاع التأميكن : )13قطاع البنكوك) 

 (1-3جدول )

 8003-1991قائمة بأسماء البنوك المتعثرة وغد المتعثرة في الفترة 

 الرقب البنوك غد المتعثرة الرقب البنوك المتعثرة

 1 البنك العربي 1 بنك الاستامار العربي الأرد 

 8 البنك الاسلامي الارد  للتمويل والاستامار 8 بنك فيلادلفيا للاستامار

 3 البنك الأرد  الكويتي 3 بيت المال للادخار والاستامار للإسكان

 1 ك الاسكان لللتجارة والتمويلبن 1 بنك الاردن والجليج

 5 بنك الشر  الاوسط للاستامار
 بنك الانماء الصناعي

5 

 6 بنك المؤسسة العربية المصرفية / الاردن 6 بنك الاتحاد للإدخار والاستامار

 6 البنك الارد  للاستامار والتمويل  

 2 بنك الصادرات والتمويل  

 9 بنك القاهرة عمان  

 10 بنك الاردن  

 11 البنك الاهلي الارد   

 18 البنك العربي الإسلامي الدولي  

 13 البنك التجاري الأرد   
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 (8-3جدول )

 8003-1991قائمة بأسماء شركات التأمين المتعثرة وغد المتعثرة في الفترة 

 شركات التأمين المتعثرة الرقب شركات التأمين غد المتعثرة الرقب

 عمان للتأمين 1 للتأمين  النسر العربي 1

 الأردن والجليج للتأمين  8 التأمين الأردنية 8

   دلتا للتأمين 3

   القدس للتأمين 1

   الأردنية الفرنسية للتأمين 5

   الأراضي المقدسة للتأمين 6

   العرب للتأمين عا الحياة والحوادا 6

   فيلادلفيا للتأمين  2

للتأمينالاتحاد العربي الدولي  9    

   التأمين الوطنية الأهلية 10

   الأردن الدولية للتأمين 11

   الشر  الأوسط للتأمين  18

   التأمين العامة العربية 13

   المتحدة للتأمين 11

   الدموك للتأمين وإعادة التأمين 15

   جراسا للتأمين 16

   البحار العربية للتأمين 16

ينالشر  العربي للتأم 12    

   الواحة للتأمين 19

   العربية الألمانية للتأمين 80

   التأمين الإسلامية 81
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   الاامنون العرب  88

   المجموعة العربية الأردنية للتأمين 83

   العربية الأمريكية للتامين 81

 

لبنوك غد ا سيعتمد الباحث أسلوب اختيار العينة لإجراء التحليل التمييزي وذلك لكبّ حجب عينة

المتعثرة مقارنة بالبنوك المتعثرة في فترة الدراسكة، كذلك صكغر عدد شركات التأمين المتعثرة مقارنة بالشركات 

غد المتعثرة، وسككياككمن الباحث جمي  البنوك وشركات التأمين الفاشككلة خلال فترة الدراسككة المشككار إليها 

 سابقاً.

 عينة الدراسة: 

العينة في هذه الدراسة بعد تمييز البنوك والشركات الفاشلة من غد  اعتمد الباحث أسلوب اختيار

بالاعتماد عا معيار الفشككل أو التعثر المسككتجدم في هذه الدراسككة، والذي يعتمد عا شككطب  ،الفاشككلة

ة بحيث لا يعود اسككب البنك أو الشرك ،سكجلات غرفة الصكناعة والتجارةمن تسكجيل البنك أو شركة التأمين 

كككة الكون البنك أو ين أ لتداول في سكككو  عمان المالي، أو ياهر في ا  تعثرت نتيجة وجود خسكككارة فيقد شرك

(. وباعتماد هذا المعيار تبين 8003-1991السكجلات المالية للشركة لمدة عامين متتاليين خلال فترة الدراسة )

شركات التأمين المتعثرة في  ( بينما عدد3-3أن عدد البنوك المتعثرة في فترة الدراسة بلغت ستة بنوك )جدول 

(. وقد قام الباحث باستاناء مجموعة من البنوك وشركات التأمين في اختيار 1-3نف  الفترة شركتان )جدول 

عينكة البنوك وشرككات التأمين غد المتعثرة والتي سكككتدخل في التحليل، وذلك لعدم توفر قوائب مالية لهذه 

كككات لسكككنة التحليل وذلك ل حداثتها واشكككتملت عا شركة الشرككك  العربي للتأمين، وشركة البنوك أو الشرك

 المجموعة العربية الأردنية للتأمين، وشركة جراسا للتأمين، والبنك الإسلامي الدولي. 

ل يتسككاوى العدد في ك أنوقد راعى الباحث في اختيار عينة الدراسككة من البنوك وشركات التأمين 

بنوك متعثرة ومالهككا غد  6(، منهككا 18عككدد مفردات عينككة البنوك ) من المتعثرة وغد المتعثرة، وعليككه كككان

شركككات، منهككا اثنتككان متعثرتككان، ومالهما غد  1متعثرة، وكككان عككدد مفردات العينككة من شركككات التككأمين 

 .ينمتعثرت

بعد ذلك تب إدراج جمي  البنوك المتعثرة أو الفاشلة لتدخل في التحليل التمييزي وتب اختيار عينة 

 لبنوك غد المتعثرةمن ا
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في البنوك المتعثرة بحيث تكون كل  تلكفي هكذه العينكة قريب من  الأصكككولن مجموع إ بحيكث  

ت ا، وهذا الأسككلوب في اختيار العينة متب  في الدراسككالأصككولمن حيث مجموع أقرب ما يمكن منشككأتين 

(. كما تب Paired Sample Design، ويسكمى هذا الأسلوب في اختيار العينة )(8001الجهما ، ) السكابقة

حسكاب النسكب المالية للبنوك عينة الدراسكة قبل التعثر بالاا سنوات. وسيتب اختبار دقة النموذج الناتج 

 ؤ بتعثر البنوك في الأولى التي تسبق التعثر باستجدام القوائب المالية. بالتنمن 

 لهما ينتتأمين غد متعثر  يكتشر وطبق المنهج السكككابق عا عينكة شركات التأمين، حيث تب اختيار 

(، كما تب حسككاب النسككب Paired Sample Design باسككتجدام )ينأصككول قريبة لشركككتي التأمين المتعثرت

المالية لشركككات التأمين قبل التعثر بالاا سككنوات. وسككيتب اختبار دقة النموذج عا السككنة الاانية والأولى 

 التي سبقت تعثر الشركة. 

 (3-3جدول )

 لبنوكعينة ا

 مجموع الأصول متعثرة  الرقب  مجموع الأصول غد متعثرة  الرقب

البنك الإسلامي  1

 الأرد 

الشر  الأوسط  1 650615861

 للاستامار

61021181 

 110661616 فيلادلفيا 8 10761075000 البنك العربي 8

الاستامار العربي  3 1350802176 بنك الإسكان 3

 الأرد 

890366151 

لصادرات بنك ا 1

 والتمويل

 890366151 الأردن والجليج 1 58607105

البنك الأهلي  5

 الأرد 

بيت المال للادخار  5 755343307

 والاستامار

12069950 

بنك المؤسسة  6

 المصرفية

الاتحاد للادخار  6 211979402

 والاستامار

190582281 
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 (1-3جدول )

 عينة شركات التأمين

 مككجككمككوع غد متعثرة  الرقب

 الأصول

 مجموع الأصول متعثرة الرقب

العربية الألمانية  1

 للتأمين

الأردن والجليج  1 2969113

 للتأمين

5333611 

العربية الأمريكية  8

 للتأمين

 3016900 عمان للتأمين 8 8656101

 

 منهجيّة الدراسة :

 اعتمد الباحث عا أسلوبين في جمي  البيانات، كما يلي:    

حيث قام الباحث بجم  هذه البيانات من خلال المصادر والمراج  والدراسات السابقة  نوية:البيانات الاا -1

 فرة في مجال التحليل المالي في المكتبات العامة والمنشورة في المجلات المحكمة.االمتو 

والمتوفرة  ةاعتمد الباحث عا القوائب المالية المنشورة للبنوك وشركات التأمين الأردني :البيانات الأولية -2

، وذلك من أجل الوصول إلى النماذج التي سيتب 8003-1991في مكتبة سو  عمان المالي في الفترة 

التنبؤ بها في الدراسة. وسيقوم الباحث ببناء نماذج لكل من قطاع البنوك وشركات التأمين كلاً عا 

 حده، وبناء نماذج للتنبؤ للقطاعين معاً وذلك لتحقيق أهداف الدراسة. 

 الأسلوب الإحصائي 

 Stepwise Discriminantالمتدرج اسكككتجكدم البكاحكث في هكذه الدراسكككة التحليل التمييزي 

Analysis  .لتطوير النماذج التي تهدف إليها الدراسة 

هو أحد طر  التحليل الإحصكائي التي تهدف إلى تصنيف مشاهدة ما، المتدرج والتحليل التمييزي 

يتب تحديدها مسككبقاً، وذلك بالاعتماد عا الجصككائص الفردية لهذه  .ككمن مجموعة من عدة مجموعات،

المشككاهدة، ويسككتعمل هذا الأسككلوب لإجراء التصككنيف أو التنبؤ في الأمور التي يكون فيها المتغد التاب  

نوعياً: مال فاشكل أو غد فاشكل. فعند اللجوء إلى هذا الأسلوب، يجب أولاً تحديد المجموعات التي يرغب 

 ث في تصنيفها، ومن ثب جم  البيانات لعناصر كل مجموعة، الباح
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وتمال هذه البيانات مجموعة المتغدات التمييزية والتي تقي  الجصكككائص المميزة لكل مجموعة 

من المجموعكات التي يتب تحكديكدها، فيقوم التحليل التمييزي بمحاولة إيجاد أفاكككل مجموعة خطية من 

لق عليهكا المعادلة التمييزية، ويكون لهذه المتغدات معاملات تمييزية هكذه الجصكككائص أو المتغدات، ويط

تعبّ عن مدى أهمية كل من المتغدات في المعادلة في التمييز بين المجموعات، بحيث يصكككبح لدى الباحث 

عند تطبيق هذه المعاملات عا القيب الفعلية للمتغدات أسكاس لتصنيف أي من المشاهدات .من إحدى 

ت. ومن مزايا التحليل التمييزي أنه قادر عا تحليل مجموعة كاملة من الجصكككائص التي تتميز المجموعكا

 (. Dirichx and Landeghem, 1994بها المنشآت إ.افة إلى تحليل العلاقة بين هذه الجصائص )

إلى  ةالتحليل التمييزي إلى إيجاد العلاقة المتبادلة بين المتغدات المسككتقلة المجتلفة، إ.ككاف يؤديو

تقليكل درجة التداخل بين المجموعات إلى أد  درجة ممكنة، أو تعايب درجة التباعد بينها. ولقياس درجة 

( وهو مقياس عكسيككك للتمييز، Wilks’ Lambda)يدعى مؤشر  معيار أويتب اسكككتجدام بينهما التبكاعد 

عني كانت قيمته تساوي واحد فيوتشكد قيمته إذا كانت صفراً إلى وجود تمييز عال بين المجموعات، أما إذا 

عا الإطلا . ويحسب هذا المعيار بنسبة مجموع مربعات الإنحرافات بين أو تمييز ذلك عدم وجود تفرقة 

نحرافكات داخكل المجموعكات، وتكأخذ المعادلة التمييزية التي يكونها لا المجموعكات إلى مجموع مربعكات ا

 (: Nam and Jinn, 2000التحليل التمييزي الشكل التالي )

Y = ao + ax1 + a2x2 + … + anxn 

 حيث أن؛

X  = وهي هنا النسب المالية المشمولة بالتحليل. التمييزيةالمتغدات ، 

a  المعاملات التمييزية =(Coefficients ))المعيارية للمتغدات التمييزية )النسب المالية 

y القيب الفعلية للمتغدات التمييزية = (Discriminant Score) 

n  النسب المالية الداخلة في النموذج. المتغدات التمييزية أي عدد = عدد 

(، أو عدد 1–المطلوب تصكككنيفها يسكككاوي عكدد المعكادلات التمييزيكة دائمكاً )عكدد المجموعات و 

( أيهما أقكل. فعند وجود مجموعتين للتمييز، تكون هناك معادلة تمييزية واحدة، nالمتغدات المسكككتقلكة )

اغة الدوال التمييزية بطريقة تعايب الفروقات بين المجموعات وتكون عملية اشكككتقا  الدالة وتتب صكككيك

 التمييزية عا مرحلتين: 
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 الأولى: مرحلة التحليل التي يتب فيها اختيار المتغدات التمييزية التي تميز بين المجموعات. 

ي إليها شككاهدات لمعرفة المجموعة التي تنتمالاانية: مرحلة التصككنيف وتطبق فيها الدالة التمييزية عا الم

 دون وجود معلومات مسبقة. 

التحليل التمييزي بين مجموعة البنوك وشركات التأمين الباحث في هذه الدراسكككة سكككيسكككتجدم 

(. وتمال هذه النسب المتغدات 5-3والمو.حة في الجدول )نسبة مالية  11المتعثرة و غد المتعثرة باستجدام 

التحليل اللازمة لاشكككتقا  الدالة التمييزية لتصكككنيف البنوك وشركات التأمين المتعثرة من غد  التمييزية في

 المتعثرة. 

ي تمال عادة والت يسكككتجدم التحليل التمييزي المتدرج لاختبار أفاكككل المتغدات التمييزيةكما سككك

فقاً لمعيار قدرتها التمييزية، و ، وتب انتقكاء المتغدات لإدخكالهكا في النموذج بناءً عا مالمتغدات المسكككتقلكة

(، أي يتب انتقكاء المتغد الكذي يعطي أكبّ قيمكة لمعيكار التفرقكة، وهو أكثر قيمكة للمعدل Wilksويلك  )

(F( أو أد  قيمكة لويلك ، حيكث أن المتغد الكذي يعطي أعا قكدرة تمييزيكة تكون قيمة ،)F المعدل له )

اسكككتجككدمككت الحزمككة الإحصككككائيككة للعلوم الاجتماعيككة . وقككد (Wilks Lambdaيمككة )والأول لقأعا 

(Statistical Package for Social Sciences( )SPSS.للوصول إلى نماذج التنبؤ ) 

 

 التالية لأغراض التحليل:  الرموزوقد أعطيت النسب المالية المستجدمة في الدراسة 

 (5-3جدول )

 النسب المالية المستجدمة في الدراسة

رمزها في 
 ةالدراس

 الرقب النسبة المعادلة

R1 / إجمالي  إجمالي الديون قصيرة وطويلة الأجل

 المديونية الأصول
1 

R2 /8 المدينة عدد مرات تغطية الفائدة المدينة الفوائد صافي الربح قبل الفوائد والضرائب 

R3 الاهتلاكات / الأقساط +  صافي الربح قبل الفوائد والضرائب +
 ديننسبة خدمة ال الفوائد

3 

R4  /نسبة إجمالي المطلوبات إلى إجمالي  مجموع الموجوداتمجموع الالتزامات قصدة وطويلة الأجل
 الموجودات

1 

R5  / 5 حقو  المساهمين إلى المطلوبات قصدة وطويلة الأجل المطلوباتمجموع حقو  المساهمين 

R6  / 6 التداول المتداولة المطلوباتالأصول المتداولة 
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R7 6 السيولة السريعة المتداولة المطلوباتنقد + شبه النقد / ال 

R8  / 2 النقد إلى إجمالي الموجودات مجموع الموجوداتمجموع النقد في الصندو  والبنك 

R9 /9 الأصول المتداولة إلى مجموع الأصول إجمالي الأصول مجموع الأصول المتداولة 

R10  /10 س المال العامل إلى إجمالي الموجوداترأ  مجموع الأصولصافي الأصول السائلة 

R11  /11 معدل العائد عا الاستامار مجموع الاستامارصافي الدخل 

R12 /18 القوة الإيرادية مجموع الأصول صافي ربح التشغيل قبل الفوائد والضرائب 

R13 /13 هامح الربح من الإيرادات صافي الايرادات صافي الربح بعد الفوائد والضرائب 

R14  ة/ توزيعات الأسهب الممتاز  –صافي الربح بعد الفوائد والضرائب
 العائد عا حقو  الملكية حقو  المساهمين

11 

 

 : تعريف المصطلحات

: هو إعلان أو تأكيد الافلاس القانو  للشركة أو خاوعها لإعادة التنايب  بإشراف السلطات الفشل المالي -

 المجتصة.

ويقصد به العسر المالي الفني حيث تواجه الشركة عدم القدرة عا   مواجهة احتياجاتها  ت:التعثر المالي المؤق -

النقدية الفورية لفترة تمتد من يوم واحد وقد تستمر لعدّة شهور ولكن  أصول الشركة تكون أكبّ من 

 التزاماتها.

قد تنجح ات الشركة  أصولها و ويقصد به العسر المالي الحقيقي حيث تفو  التزام التعثر المالي المستمر: -

الشركة في الحصول عا التمويل اللازم للمعالجة كحلّ أخد، وإذا خ   تنجح الشركة في ذلك فإنّ هذا التعثر 

 يؤدي إلى الفشل المالي.

 هي مجموعة المؤشّرات التي سيستجدمها الباحث لبناء نموذج الدراسة  وتشمل:  المؤشّرات الماليّة: -

وتقي  قدرة الشركة عا توفد التدفقات النقديّة الملائمة وبالوقت المطلوب والتي تلزم  لسيولة:أ. مؤشّرات ا

للوفاء بالتزامات الشركة قصدة الأجل، وت قاس بمؤشرات منها نسبة التداول، ونسبة السيولة السريعة، ... 

 وغدها.

ي مال القوة الايراديّة أو معدل العائد وتقي  قدرة الشركة عا تحقيق الأرباح، وه ب. مؤشّرات الربحيّة:

 يردات ... وغدها.لإعا الاستامار أو نسبة هامح الربح من ا

وتقي  قدرة الشركة عا خدمة ديونها عن طريق سداد الأقساط والفوائد في  ج. مؤشرات الملاءة الماليّة:

 النسب التالية مفيدة لتحقيق هذه الغاية :  دوقت استحقاقها وتع
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يْن     -عدد مرات تغطية الفائدة          -المديونيّة            -          نسبة خدمة الد 

 متغدات الدراسة

 يو.ح الرسب التالي متغدات الدراسة: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 )النموذج من إعداد الباحث(

  

مؤشرات الملاءة  -1

 المالية 

مؤشرات السيولة  -2

 المالية

 مؤشرات الربحية -3

 المتغير التابع لةالمتغيرات المستق
 استمرارية البنوك

استمرارية شركات 

 التأمين

استمرار الشركات 

 العاملة في القطاعين معا  
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 الفصل الراب 

 واختبار الفر.يات نتائج الدراسة

 مقدمة: 

صحة العينة التي قام الباحث باختيارها من خلال استجدام ملاءمة ر سيتب في هذا الفصل اختبا

 مجموع أصولإذا كانت هناك فرو  ذات دلالة إحصائية بين ما ( وذلك من أجل معرفة t-testاختبار )

 البنوك والشركات المتعثرة وتلك القريبة منها في البنوك والشركات غد المتعثرة. 

ير نموذج للتنبؤ بالفشل المالي في الشركات المساهمة العامة هذا الفصل عا تطوسدكز كذلك 

الأردنية العاملة في قطاعي التأمين والبنوك. وسيتب تحديد النسب التي يتكون منها هذا النموذج وأس  

اختيارها. وسيعرض معلومات عن المعاملات التمييزية المعيارية، والمعاملات التمييزية غد المعيارية، 

 التصنيفية.  والمعاملات

قدرة النموذج عا التمييز بين المنشآت التي تعا  من فشل مالي والمنشآت التي لا ب اختبار تيوس

طاعي تطبيقه عا الشركات في ق، وذلك من خلال تعا  من فشل مالي بين قطاعي شركات التأمين والبنوك

كذلك سيتب   .تحليل المستجدمة في الدراسةالمتعثرة وغد المتعثرة لسنوات أخرى غد سنة ال التأمين والبنوك

 : وهي كما يليخلال هذا الفصل اختبار فر.يات الدراسة 

لا يصلح النموذج الرياضي المبني عا مؤشرات الملاءه المالية فقط للتنبؤ بالفشل المالي  : الفر.يّة الأولى

 البنوك. للشركات المساهمة العامة الأردنية العاملة في كل من قطاعي التأمين و 

لا يصلح النموذج الرياضي المبني عا مؤشرات السيولة المالية فقط للتنبؤ بالفشل المالي  : الفر.يّة الاانية

 للشركات المساهمة العامة الأردنية العاملة في كل من قطاعي التأمين والبنوك.

بالفشل المالي  الية فقط للتنبؤلا يصلح النموذج الرياضي المبني عا مؤشرات الربحية الم : الفر.يّة الاالاة

 للشركات المساهمة العامة الأردنية العاملة في كل من قطاعي التأمين والبنوك.

لا يصلح النموذج الرياضي المبني عا مؤشرات الملاءه والسيولة والربحية المالية فقط  : الفر.يّة الرابعة

 العاملة في كل من قطاعي التأمين والبنوك.للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المساهمة العامة الأردنية 
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 اختبار عينة الدراسة 

( وذلك لتحديد العنية التي سيتب استجدامها لأغراض Paired Sample Designار عينة )بتب اخت 

ختيار كأساس لا  الأصولالتحليل للنسب المالية لكل من البنوك وشركات التأمين. وقد تب اختيار مجموع 

عينة  وذلك لأن تقارب مجموع الأصول في لة من البنوك والشركات المتعثرة وغد المتعثرةالعينات المتقاب

  .البنوك وشركات التأمين تعك  نف  القوة المالية لكل من الشركة المتعثرة وغد المتعثرة

بار تبنكاً من الفةتين المتعثرة وغد المتعثرة لاخ 18فيما يجص قطاع البنوك تب إخااع العينة وعددها  

(t( وبمستوى معنوية )0.05 ،) وقد استجدم هذا الاختبار بسبب التوزي  الطبيعي للنسب المالية الداخلة في

فكانت  ،وذلك من خلال اختبارات التوزي  الطبيعي التي أجريت عا النسب المالية ذات العلاقة الاختبار

وهذا  0.832ومستوى الدلالة  1.885ت كانالمحسوبة  tأن قيمة (، حيث 1-1النتائج المو.حة في الجدول )

إلى تقارب ي أ يشد إلى عدم وجود فرو  ذات دلالة إحصائية بين موجودات البنوك غد المتعثرة والمتعثرة، 

 حجب الموجودات في كل بنك من البنوك غد المتعثرة وما يقابلة من بنك متعثر في عينة الدراسة. 

 

 (1-1جدول )

ع البنوك للتحقق من عدم وجود فرو  بين متوسط موجودات البنوك المتعثرة لعينة دراسة قطا  tاختبار 

 وغد المتعثرة في العينة.

المتوسط الحسابي  العدد نوع البنك

 للموجودات

 مستوى الدلالة المحسوبة tقيمة 

 0.832 1.885 8892060165 6 البنوك غد المتعثرة 

   160121112 6 البنوك المتعثرة 

 

شركات من الفةتين لنف  الاختبار فكانت  1إخااع العينة من شركات التأمين وعددها  وبالمال تب 

، وهذا يشد إلى عدم وجود فرو  ذات دلالة إحصائية 0.661ومستوى الدلالة  0.122( المحسوبة tقيمة )

 . (8-1)جدول  بين مجموع الموجودات في عينة الشركات المتعثرة وغد المتعثرة
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 (8-1جدول )

لمتعثرة ا شركات التأمينللتحقق من عدم وجود فرو  بين متوسط موجودات  شركات التأمينلعينة  tتبار اخ

 وغد المتعثرة في العينة.

المتوسط الحسابي  العدد نوع شركة التأمين

 للموجودات

 مستوى الدلالة المحسوبة tقيمة 

 0.661 0.122 5216681 8 غد المتعثرة 

   1165281 8 المتعثرة 

 

من خلال الاختبار السابق يمكن الاستدلال بأن العينة التي تب اختيارها بالنسبة لكل من قطاع 

 (. Paired Sample Designم  شروط تصميب العينة المتزاوجة ) تتفقو ملائمة البنوك وشركات التأمين 

 

 نموذج التنبؤ بالفشل المالي الجاص بقطاع البنوك 

 الدراسة ثلاثة عناصر رئيسية هي عا التوالي: سيعرض الباحث في هذا الجزء من

 خطوات اشتقا  النموذج.  .1

 تحديد الدقة التنبؤية للنموذج في السنة التي تحدا فيها واقعة الفشل المالي.  .8

 اختبار القدرة التنبؤية للنموذج قبل سنة من واقعة حدوا الفشل المالي.  .3

 اشتقا  النموذج  -1

ل المالي ذي القدرة التنبؤية الأعا سيستجدم الباحث التحليل في اشتقا  نموذج التنبؤ بالفش

. وسيتب Wilks’ Lambdaو مؤشر أ وبالاسترشاد بمعيار  Step Discriminant Analysisالتمييزي المتدرج 

 ذلك باتباع الجطوات التالية: 

السيولة،  ءة، ونسب: سيتب إخااع النسب المالية المشمولة في الفةات الالاا أي نسب الملا الجطوة الأولى

ونسب الربحية كل عا حدة للتحليل الإحصائي، وذلك من أجل اختبار النسب الأفال من كل فةة منها 

 لأغراض بناء نموذج التنبؤ بالفشل المالي للبنوك. 

لكل  Standardized Discrinimant Coefficients: تحديد المعاملات التمييزية المعيارية الجطوة الاانية

من النسب المستجلصة في الجطوة الأولى وذلك من أجل تحديد الأهمية النسبية لكل منها في المساهمة نسبة 

  بالتنبؤ بالفشل المالي للبنوك. 
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 Non-standardized Discriminant: تحديد المعاملات التمييزية غد المعيارية الجطوة الاالاة

Coefficients  والتي تو.ح قيمة معامل الانحدارRegression Coefffient  الجاص بكل نسبة من تلك

 النسب التي تتكون منها معادلة نموذج التنبؤ بالفشل المالي للبنوك. 

سيتب إخااع النماذج الأربعة المشتقة، أي النموذج الذي يتكون من نسب الملاءة المالية : الجطوة الرابعة

اً الذي يتكون من نسب الربحية فقط، وأخد  فقط، والنموذج الذي يتكون من نسب السيولة فقط، والنموذج

النموذج المشترك الذي يتكون من تلك النسب مجتمعة للاختبار الإحصائي من أجل تحديد القدرة التنبؤية 

 له بقصد الوصول إلى النموذج الأفال. 

 الجطوة الأولى: تحديد النسب المالية المناسبة لبناء النموذج

  النسب المالية المشمولة بالدراسة ومن كل فةة من الفةات .من هذه الجطوة تب إخااع جمي 

الالاا عا حده للتحليل التمييزي المتدرج. وميزة هذا التحليل هنا أنه سيستبعد من تلك النسب ما هو 

لي  مناسباً منها لأغراض التنبؤ بالفشل المالي للبنوك ويبقي فقط من له قدرة تنبؤية منها أي ما يناسب 

 الغرض، وهكذا وفي محصلة التحليل كانت النتائج المو.حة في الجداول التالية: منها لهذا 

 (3-1جدول )

 نسب الملاءة ذات القدرة التنبؤية الأفال لنموذج الملاءة

 ( الجزئيةFالمعدل ) Wilk's Lambda الرمز النسبة المالية الرقب

 R3 0.616 3.40 نسبة خدمة الدين  1

 

 (1-1جدول )

 ذات القدرة التنبؤية الأفال لنموذج السيولة نسب السيولة

 Wilk's الرمز النسبة المالية الرقب

Lambda 

 ( الجزئيةFالمعدل )

 R7 0.8600 1.60 السيولة السريعة 1

 R8 0.151 3.86 النقد إلى إجمالي الموجودات 8

 R9 0.286 8.10 الأصول المتداولة إلى مجموع الأصول 3

 R10 0.636 8.61 إجمالي الموجوداترأس المال العامل إلى  1
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 (5-1جدول )

 نسب الربحية ذات القدرة التنبؤية الأفال لنموذج الربحية

 ( الجزئيةFالمعدل ) Wilk's Lambda الرمز النسبة المالية الرقب

 R12 0.518 8.61 القوة الإيرادية  1

 R14 0.393 2.55 العائد عا حقو  الملكية 8

 

 (6-1جدول )

 المالية من الفةات الالاا ذات القدرة التنبؤية الأفال للنموذج المشترك النسب

 Wilk's الرمز النسبة المالية الرقب

Lambda 

 ( الجزئيةFالمعدل )

 R3 0.816 3.63 نسبة خدمة الدين 1

 R7 0.182 11.60 السيولة السريعة 8

 R8 0.189 19.06 النقد إلى إجمالي الموجودات 3

عامل إلى إجمالي رأس المال ال 1

 الموجودات

R10 0.169 18.56 

 R14 0.0695 31.62 العائد عا حقو  الملكية 5

 

 ’Wilks( الجزئية ومعامل Fبمطالعة بيانات الجداول الأربعة السابقة وبالاسترشاد بقيمة )

Lambda  في كل منها وذلك( عا قاعدة أن النسبة ذات القدرة التنبؤية الأفال هي ذات قيمةF)  الجزئية

 ( الأقل يتاح ما يلي: WLالأعا ومعامل )

إذا ما كان الهدف هو بناء نموذج للتنبؤ بالفشل المالي للبنوك مبني عا نسب الملاءة فقط، فإن هذا  .1

النموذج سيتكون من نسبة واحدة فقط هي نسبة خدمة الدين في حين أن نسب الملاءة الأخرى الأرب  

 لها في بناء هذا النموذج لأن قدرتها التنبؤية .عيفة. المشمولة بالدراسة لا أهمية 

وإذا ما كان الهدف هو بناء نموذج مبني عا نسب السيولة فقط، فإن هذا النموذج سيتكون من أرب   .8

 نسب فقط هي: 

  نسبة السيولة السريعة
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 نسبة النقد إلى إجمالي الموجودات

  نسبة الأصول المتداولة إلى مجموع الموجودات 

 إلى مجموع الموجوداتة رأس المال العامل نسب 

 في حين ستهمل النسبة الجامسة وهي حقو  المساهمين إلى المطلوبات بسبب .عف قدرتها التنبؤية. 

 وفي حال ما إذا كان الهدف بناء نموذج مبني عا نسب الربحية فقط، فإنه سيتكون من نسبتين هما:  .3

 الإيرادية القوة 

 العائد عا حقو  الملكية 

 في حين ستهمل النسب الالاا الأخرى ناراً لاعف قدرتها التنبؤية

إذا كان الهدف بناء النموذج المشترك الذي يشمل جمي  الفةات الالاا من النسب مجتمعة فإنه  .1

 سيتكون من خم  نسب تتوزع عا تلك الفةات عا النحو التالي: 

 )نسبة خدمة الدين )ملاءة 

 )نسبة السيولة السريعة )سيولة 

 )نسبة النقد إلى إجمالي الموجودات )سيولة 

 )نسبة رأس المال العامل إلى إجمالي الموجودات )سيولة 

 )نسبة العائد عا حقو  الملكية )ربحية 

 مما يعني إهمال بقية النسب الأخرى ناراً لتد  مساهمتها أو دورها في بناء هذا النموذج. 

 المعيارية للنسب المالية المشمولة بالنماذج الأربعةالجطوة الاانية: تحديد المعاملات التمييزية 

يقصد بهذه الجطوة تحديد الأهمية النسبية للمتغدات المستقلة في كل نموذج، أي النسب المالية  

وذلك في عملية التمييز بين المجموعات أي التمييز بين مجموعة البنوك الفاشلة من جهة ومجموعة البنوك 

 من جهة أخرى.  المستمرة )غد الفاشلة(

لكل متغد  Standardized Discriminant Coeficientويتب تحديد المعامل التمييزي المعياري  

 (:8005)الجهما ، مستقل )نسبة( من خلال النموذج الرياضي التالي 

Y = ao + a1 x1 + a2x2 + …. + anxn
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 وذلك حيث: 

Y العلامة أو القيمة التمييزية المعيارية : 

oaابت المعادلة: ث 

na1 … a المعاملات التمييزية : 

n… x 1x)المتغدات المستقلة )النسب المالية : 

وكما يو.ح النموذج أعلاه فإن العلامة أو القيمة التمييزية المعيارية للمنشأة )البنك( تتحدد عن 

 طريق جم  العلامات التمييزية المعيارية للنسب التي يتكون منها النموذج. 

ا تقدم تب إخااع النسب المالية المشار إليها في الجطوة الأولى للتحليل الإحصائي فكانت لم بناء 

(، حيث يو.ح قيمة المعامل 6-1المعاملات التمييزية المعيارية لهذه النسب عا النحو المو.ح في الجدول )

 نموذج. التمييزي لكل نسبة أهميتها النسبية أو مدىمساهمتها في تحديد القيمة التنبؤية لل

 

 (6-1جدول )

 للنسب المالية التي يتكون منها كل من النماذج الأربعةالمعاملات التمييزية 

المعامل  الرمز النسبة المالية الرقب

التمييزي 

 المعياري

الرتبة 

وفق 

القدرة 

التنبؤي

 ة

 نموذج مؤشرات الملاءة المالية 

 R3 1.000 1 نسبة خدمة الدين  1

 نموذج مؤشرات السيولة 

 R7 5.800 8 السيولة السريعة 1

 R8 -6.182 1 النقد إلى إجمالي الموجودات 8

 R9 8.286 3 الأصول المتداولة إلى مجموع الأصول 3

 R10 -1.9139 1 رأس المال العامل إلى إجمالي الموجودات 1

 نموذج مؤشرات الربحية

 R12 -1.119 8 القوة الإيرادية  1

  



www.manaraa.com

  

57 

 

 R13 8.095 1 كيةالعائد عا حقو  المل 8

 نموذج المؤشرات الالاثة مجتمعة

 R3 0.662 5 نسبة خدمة الدين 1

 R7 2.995 8 السيولة السريعة 8

 R8 -10.909 1 النقد إلى إجمالي الموجودات 3

 R9 -1.616 1 رأس المال العامل إلى إجمالي الموجودات 1

 R14 8.601 3 العائد عا حقو  الملكية 5

 

وبغض النار عن إشارتها موجبة ( أعلاه 6-1يب المطلقة لترقام المو.حة في الجدول )بمطالعة الق 

 كانت أم سالبة يتاح ما يلي: 

بالنسبة للنموذج المبني عا نسب الملاءة فقط فإن نسبة خدمة الدين هي الوحيدة ذات القيمة  -1

 ة في عينة الدراسة.التنبؤية من بين جمي  نسب الملاءة المشمول

نسبة للنموذج المبني عا نسب السيولة فقط فقد كانت النسب الأرب  التي يتكون منها كما أما بال -8

 يلي مرتبة تنازلياً حسب قدرتها التنبؤية: 

 النقد إلى إجمالي الموجودات 

 السيولة السريعة 

 الأصول المتداولة إلى إجمالي الموجودات 

  رأس المال العامل إلى إجمالي الموجودات 

وذج المبني عا نسب الربحية فقط، كانت الأفالية لنسبة العائد عا حقو  الملكية، وبالنسبة للنم -3

 رادية. يتلتها في ذلك نسبة القدرة الإ

لكن بجصوص النموذج المشترك المبني عا النسب المستجلصة من الفةات الالاا مجتمعة، فقد ترتب  -1

 النحو التالي: النسب التي يتكون منها تنازلياً حسب قدرتها التنبؤية عا 

 )النقد إلى إجمالي الموجودات )سيولة 

 )السيولة السريعة )سيولة 

 )العائد عا حقو  الملكية )ربحية 
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 )رأس المال العامل إلى إجمالي الموجودات )سيولة 

 )نسبة خدمة الدين )ملاءة 

سب السيولة، نوبالنار لترتيب النسب المالية أعلاه المكونة للنموذج المشترك يلاحإ أن الأفالية ل

ثب بعد ذلك نسب الربحية وأخداً نسب الملاءة وهذا بالطب  يتناسب م  طبيعة عمل البنوك باعتبار أن 

 العامل الأهب في فشلها هو عجزها عن تسديد التزاماتها للمودعين والذي يحدا عادة لشح السيولة. 

ط  تحديد ما يعرف بنقطة القمن جانب آخر يمكن الاستفادة من التحليل التمييزي المعياري في  

(Cut of Pointالتي تع )البنوك( إلى فاشلة وغد فاشلة. وتحدد نقطة القط   آتكمعيار لتصنيف المنش د(

هذه عادة عند نقطة الوسط الحسابي أو المركز المتوسط للقيب أو العلامات التميزية المعيارية لمجموعة 

دة تكون )صفراً(. هذا عا أساس أنه وفقاً للتحليل التمييزي البنوك الفاشلة وغد الفاشلة معاً والتي عا

المعياري فإن مجموع انحرافات البنوك الفاشلة حول الوسط الحسابي لمجموعة البنوك كوحدة يكون سالباً، 

وفي الوقت نفسه مساوياً لمجموع انحرافات البنوك المستمرة )غد الفاشلة( حول هذا الوسط الحسابي والذي 

وهذا يعني أن المنشأة )البنك( الذي تكون علامته أو قيمة معاملاته التمييزية المعيارية موجبة جباً. يكون مو 

سيصنف .من مجموعة البنوك المستمرة )غد الفاشلة( في حين سيصنف من تكون علامته أو قيمة معاملاته 

 التمييزية المعيارية سالبة .من مجموعة البنوك الفاشلة. 

ولدى إخااع المعاملات التمييزية المعيارية للبنوك الستة المستمرة )غد الفاشلة( والبنوك الستة  

الفاشلة للتحليل الإحصائي، كانت الأوساط الحسابية أو المراكز المتوسطة للعلامات أو قيب المعاملات 

الجدول  عا النحو المو.ح فيالتمييزية المعيارية لكل من المجموعتين ووفق كل نموذج من النماذج الأربعة 

 (: 2-1التالي )

 (2-1جدول )

 الأوساط الحسابية )المراكز المتوسطة( للقيب أو العلامات التمييزية المعيارية للنماذج الأربعة

 Wilk’s Lambdaقيمة  قيمة المركز المتوسط  النموذج 

 0.746 0.533±  الملاءة المالية نموذج 

 0.270 1.500±  السيولة نموذج 

 0.393 1.131±  الربحية نموذج 

 0.0796 3.105±  النسب مجتمعة نموذج 
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أن قيمة الوسيط الحسابي للعلامات التمييزية المعيارية ولكل نموذج يمال ( 2-1)يلاحإ في الجدول  

بقيمتين متساويتين موجبة وسالبة في الوقت نفسة. ومن ثب تجم  هاتين القيمتين معاً فتكون النتيجة 

 )صفراً(. 

 كما يلاحإ أيااً أن الأوساط الحسابية للنماذج الأربعة مرتبة تنازلياً هي كما يلي:  

 النموذج المشترك. .1

 نموذج السيولة.  .8

 نموذج الربحية.  .3

 نموذج الملاءة المالية.  .1

وفاشلة ستمرة بين م، وهي أن الأفالية في تصنيف البنوك أشار إليها الباحث سابقاً وهذا يؤكد النتيجة التي 

هي للنموذج المشترك، حيث تشكل نسب السيولة الجانب الأهب فيه، يليه في ذلك النموذج المبني عا 

نسب السيولة فقط، ثب النموذج المبني عا نسب الربحية فقط، ليأه أخداً النموذج المبني عا نسب 

 الملاءة المالية فقط. 

( يتناسب عكسياً م  قيمة WLأن معامل ) كما تاهر البيانات المو.حة في نف  الجدول أيااً  

 الأوساط الحسابية للمعاملات التمييزية المعيارية. 

-Nonالجطوة الاالاة: تحديد المعاملات التمييزية غد المعيارية للنسب المالية المشمولة بالنماذج الأربعة 

standardized Discriminant Coeffients 

سبة المالية لنلهمية النسبية )مدى مساهمة( ارية تصلح لتحديد الأ م  أن المعاملات التمييزية المعي 

في بناء نموذج التنبؤ بالفشل المالي، إلا أنها لا تصلح لبناء النموذج أي لتحديد الصيغة أو المعادلة الريا.ية 

ولذا  .للنموذج المستهدف ذلك عا أساس أن المتغدات المستقلة المكونة للنموذج لا تعد عا أساس معياري

 (. Nie, 1975من أجل بناء النموذج يستعاض عنها عادة بالمعاملات التمييزية غد المعيارية )

وعا هذا الأساس تب إخااع البيانات الأولية للنسب المالية المشمولة بعينة الدراسة للتحليل  

تي بموجبها سيتب بناء كل ( وال9-1التمييزي غد المعياري، فكانت النتائج المو.حة في الجدول التالي رقب )

 من النماذج الأربعة.
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 (9-1جدول )

 النماذج الأربعةتكون منها تالمعاملات التمييزية غد المعيارية للنسب المالية التي 

 المعامل التمييزي غد المعياري  النسبة المالية الرقب

 نموذج مؤشرات الملاءة المالية 

 0.619-  ثابت 

 R3 0.8516 نسبة خدمة الدين  1

 نموذج مؤشرات السيولة 

 10.550-  ثابت 

 R7 89.630 السيولة السريعة 1

 R8 -19.388 النقد إلى إجمالي الموجودات 8

 R9 88.252 الأصول المتداولة إلى مجموع الأصول 3

 R10 -31.063 رأس المال العامل إلى إجمالي الموجودات 1

 نموذج مؤشرات الربحية

 1.156-  ثابت 

 R12 -65.661 القوة الإيرادية  1

 R14 32.836 العائد عا حقو  الملكية 8

 (المؤشرات الالاثة مجتمعةالنموذج المشترك )

 6.869  ثابت 

 R3 0.196 نسبة خدمة الدين 1

 R7 51.185 السيولة السريعة 8

 R8 -68.135 النقد إلى إجمالي الموجودات 3

 R10 -86.980 لموجوداترأس المال العامل إلى إجمالي ا 1

 R14 19.891 العائد عا حقو  الملكية 5

لبيانات المو.كحة في الجدول أعلاه سكتتجذ النماذج الأربعة للتنبؤ بالفشكل المالي للبنوك عا ابناءً  

 الصيغ الريا.ية التالية: 
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 النموذج المبني عا مؤشرات الملاءة المالية فقط -1

Y = -0.619 + 0.2547 R3 

 النموذج المبني عا مؤشرات السيولة فقط -8

Y = -10.550 – 49.322 R8 – 31.073 R10 + 29.73 R7 + 22.858 R9 

 النموذج المبني عا مؤشرات الربحية فقط -3

Y = -1.157 + 38.236 R14 – 75.674 R12 

 النموذج المشترك المبني عا النسب المالية في الفةات الالاا مجتمعة:  -1

Y = 6.279 – 72.435 R8 + 51.425 R7 + 49.291 R14 – 27.920 R9 + 0.196 R3 

 

  التصنيفية للنماذج الأربعةتحديد الدقة  -8

من الدراسكككة إلى تحديد الدقة التصكككنيفية لكل نموذج من النماذج يسكككعى الباحث في هذا الجزء 

 الأربعة الجاصة بالتنبؤ بالفشل المالي للبنوك وهي: 

سب الملاءة، والنموذج المبني عا نسب السيولة، والنموذج المبني عا نسب النموذج المبني عا ن

الربحية، ثب النموذج المشكككترك المبني عا النسكككب المالية بأنواعها الالاثة. ومن أجل تحقيق هذا الهدف 

سكككيتب اسكككتجدام المعادلات الأرب  التي تب اشكككتقاقها سكككابقاً للنماذج الأربعة وذلك في تحديد العلامة 

 التصنيفية لكل بنك من البنوك المشمولة في عينة الدراسة سواء المتعثرة أو غد المتعثرة. 

وتحكدد العلاقكة التصكككنيفية لكل بنك من تلك البنوك بموجب كل نموذج من النماذج الأربعة وفق 

 المعادلة التالية: 

لبيانات لمالية المحددة من واق  االقيمة الفعلية للنسكككبة ا× المعامل التمييزي للنسكككبة المالية في النموذج 

 . (8003في نهاية السنة المالية الأخدة ) للبنكالمنشورة الفعلية 

ثب من خلال ما تقدم تحدد العلامة التصككنيفية للبنك من خلال .ككب جمي  العلامات التصككنيفية 

ذلك كما هو و  للنسكب التي يتكون منها النموذج ليشككل الناتج العلامة التصكنيفية للبنك حسب النموذج

 (. 10-1مو.ح في الجدول التالي )
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 (10-1جدول )

 العلامات التصنيفية التي حققها كل من البنوك المشمولة بالعينة وفقاً لكل نموذج من النماذج الأربعة

الملاءة  النسبة المالية

 المالية 

النسب  الربحية السيولة

 مجتمعة

 البنوك المتعثرة

 3.0606- 1.169- 0.111- 0.311- الشر  الأوسط للاستامار

 8.0611- 0.611- 1.163- 0.0911- فيلادلفيا

 3.960- 0.586- 1.980- 0.856- الاستامار العربي الأرد 

 3.630- 0.261- 8.869- 0.606- الأردن والجليج

 3.116- 8.530- 8.019- 0.511- بيت المال للادخار والاستامار

 8.668- 0.953- 1.580- 1.859- الاتحاد للادخار والاستامار

 البنوك غد المتعثرة

 1.916 0.651 1.801 0.106- الإسلامي الأرد 

 1.205 3.535 8.118 0.0116- العربي

 1.802 0.561 3.121 0.0262 الإسكان

 8.153 0.111 0.856 0.009- الصادرات والتمويل

 8.086 0.668 1.116 0.0538- البنك الأهلي

 3.588 1.020 0.501 3.822 المصرفية المؤسسة العربية

 

بعد ذلك تحدد نقطة القط  التي ستستجدم كمعيار للتصنيف وذلك عن طريق احتساب الوسط الحسابي 

للعلامات التصنيفية الجاصة بمجموعة البنوك المتعثرة، وكذلك الوسط الحسابي للعلامات التصنيفية للبنوك 

  أنه نقطة قط  أو المعيار المستجدم لفرز البنوك المتعثرة من غدالمستمرة غد المتعثرة والذي سيعامل عا

المتعثرة. وهكذا لتحديد دقة كل نموذج من نماذج التنبؤ الأربعة يتطلب الأمر إعادة تصنيف البنوك الإثنى 

 عشر المشمولة بالعينة وفقاً لنقاط القط  المحددة ووفقاً للقاعدة التالية: 
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نيفية للبنك المحددة ووفقاً للنموذج أكبّ من الوسط الحسابي )نقطة القط ( لمجموع إذا كانت العلامة التص

العلامات التصنيفية لمجموعة البنوك المتعثرة يصنف هذا البنك عا أنه غد متعثر )مستمر(، أما إذا كانت 

  علامته التصنيفية أقل من الوسط الحسابي لمجموعة البنوك المتعثرة يصنف عا أنه متعثر.

وبتطبيق القاعدة أعلاه عا جمي  البنوك الإثنى عشر المشمولة بالدراسة كانت النتائج المحققة في  

 (. 11-1الجدول التالي )

ويمكن الاستفادة من بيانات هذا الجدول في تحديد الدقة التصنيفية لكل نموذج من النماذج  

يما البنوك، بعدد الحالات المفترض تعثرها ف الأربعة وذلك عن طريق مقارنة عدد حالات التعثر الفعلية من

 . 8003لو تب تطبيق النموذج عا النسب المالية المحسوبة من البيانات الفعلية لكل بنك في نهاية عام 

 إذ بمطالعة تلك البيانات يلاحإ ما يلي:  

نوك المتعثرة. إذ بوفقاً للنموذج المبني عا أساس نسب الملاءة المالية خ ينجح في التنبؤ بفشل بعض ال -1

( فقط وهذا 1( بنوك، لكن وفقاً للنموذج بلغ عددها )6في حين بلغ عدد البنوك التي تعثرت فعلاً )

فقط، وذلك إذا ما طبق عا البيانات المالية  %66.66لهذا النموذج خ تتجاوز التصنيف يعني أن دقة 

 (. 8003المعدة في نهاية السنة الجارية )

الالاثة المتبقية تطابق عدد البنوك التي تعثرت فعلاً م  عددها المتوق  حسب كل  لكن وفقاً للنماذج -8

إذا ما طبقت عا البيانات المالية المعدة  %100بنسبة تصنيفية نموذج منها. وهذا يعني أن لديها دقة 

 (.8003في نهاية السنة الجارية )

 (11-1جدول رقب )

 نماذج المشتقةالمشمولة بالعينة ووفقاً للتصنيف البنوك 

 نسبة الملاءة المالية نموذج 

 ةعالمجموعة المتوق عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 6 6 المتعثرة 

100% 

0 

 1 6 غد المتعثرة 

66.66% 

8 

33.33% 
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 نسبة السيولةنموذج 

 ةعالمجموعة المتوق عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 6 6 المتعثرة 

100% 

0 

 6 0 6 غد المتعثرة 

100% 

 نسب الربحيةنموذج 

 )المفتر.ة( ةعالمجموعة المتوق عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 6 6 المتعثرة 

100% 

0 

 6 0 6 غد المتعثرة 

100% 

 (النسب المالية مجتمعةالنموذج المشترك )

 ةعالمجموعة المتوق عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 6 6 المتعثرة 

100% 

0 

 6 0 6 غد المتعثرة 

100% 

  

 تحديد القدرة التنبؤية للنماذج الأربعة واختبار الفر.يات ذات العلاقة  -3

ذه الأربعة وذلك بتطبيق هتب في الجطوة السابقة تحديد القدرة التصنيفية لكل من النماذج 

(. لكن ما دام الهدف من الجدول هو استجدامه 8003النماذج عا البيانات المالية للسنة الأخدة وهي )

كأداة للتنبؤ بالفشل المالي للشركة قبل حدوثه ولي  بتاريخ حدوثه، إذن فإن القدرة التصنيفية للنموذج لا 

ذا يعني أن كلاً من النماذج الأربعة يجب أن يطبق عا البيانات يجوز اعتمادها مؤشراً لقدرته التنبؤية. ه

  المالية للشركة للسنة السابقة لواقعة حدوا التعثر. 
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من هنا وبقصد تحقيق هذا الغرض تب تطبيق كل من النماذج الأربعة عا النسب المالية المحسوبة 

ج نها في تحديد الدقة التنبؤية للنموذ (. هذا في حين سيتب استجدام المعلومات المستجلصة م8008لسنة )

 التالية:  ةومن ثب اختبار الفر.يات عا القاعد

طابق عدد الحالات المتعثرة فعلاً م  العدد المفترض أو المتوق  وفقاً للنموذج يتب رفض الفر.ية يت خ. إذا 1

 التي تنص "لا يصلح النموذج للتنبؤ بالفشل المالي". 

الحالات المتعثرة فعلاً م  العدد المفترض أو المتوق  وفقاً للنموذج يتب قبول الفر.ية  . أما إذا ما تطابق عدد8

  .وهكذا

 ( يلاحإ ما يلي: 18-1بمطالعة بيانات الجدول )

فقط، بعد أن كانت  %50تدنت القدرة التنبؤية للنموذج المبني عا نسبة الملاءة المالية لتصل إلى  -1

ءً عليه تقبل الفر.ية الأولى الجاصة بقطاع البنوك ونصها: "لا يصلح في الحالة السابقة. وبنا 66.66%

النموذج الرياضي المبني عا نسب الملاءة المالية للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المساهمة العامة العاملة 

 في قطاع البنوك".

بعد أن  %23.33كما أن القدرة التنبؤية للنموذج المبني عا نسب السيولة تدنت هي الأخرى لتصبح  -8

. وبناءً عليه تقبل الفر.ية الاانية الجاصة بقطاع البنوك ونصها: "لا %100كانت في الحالة السابقة 

يصلح النموذج الرياضي المبني عا نسب السيولة للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المساهمة العامة العاملة 

 في قطاع البنوك". 

ج المبني عا نسب الربحية والآخر المبني عا النسب المالية من أما بالنسبة للقدرة التنبؤية للنموذ  -3

. وعليه ترفض الفر.ية الاالاة والتي نصها: "لا %100الفةات الالاا مجتمعة فقد بقيت عا حالها 

يصلح النموذج الرياضي المبني عا نسب الربحية للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المساهمة العامة العاملة 

 بنوك".في قطاع ال

ترفض الفر.ية الرابعة والتي نصها: ""لا يصلح النموذج الرياضي المبني عا النموذج المشترك للتنبؤ  -1

 بالفشل المالي للشركات المساهمة العامة العاملة في قطاع البنوك".
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 (18-1جدول )

دوا واقعة من ح المشمولة في عينة الدراسة وفقاً لكل من النماذج الأربعة ولكن قبل سنةتصنيف البنوك 

 التعثر

 نسبة الملاءة المالية نموذج 

 )المفتر.ة( المجموعة المتوقعة عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 6 6 المتعثرة 

100% 

0 

0% 

 3 6 غد المتعثرة 

50% 

3 

50% 

 نسبة السيولةنموذج 

 ةالمجموعة المتوقع عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 5 6 المتعثرة 

23.33% 

1 

16.66 

 1 6 غد المتعثرة 

16.66% 

5 

23.33% 

 نسب الربحيةنموذج 

 المجموعة المتوقعة عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 6 6 المتعثرة 

100% 

0 

0% 

 0 6 غد المتعثرة 

0% 

6 

100% 

 (جمي  النسب الماليةك )النموذج المشتر 

 المجموعة المتوقعة عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 6 6 المتعثرة 

100% 

0 

0% 

 0 6 غد المتعثرة 

0% 

6 

100% 
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 شركات التأمين  نموذج التنبؤ بالفشل المالي الجاص بقطاع

يعرض في هذا ستنبؤ بالفشل المالي الجاص بالبنوك، عا النهج الذي اتبعه الباحث بالنسبة لنموذج ال

العناصر الرئيسية الالاثة الجاصة لنموذج التنبؤ بالفشل المالي لشركات التأمين وهي عا الجزء من الدراسة 

 :التوالي

 خطوات اشتقا  النموذج.  .1

 تحديد الدقة التنبؤية للنموذج في السنة التي تحدا فيها واقعة الفشل المالي.  .8

 بار القدرة التنبؤية للنموذج قبل سنة من واقعة حدوا الفشل المالي. اخت .3

 اشتقا  النموذج  -1

في اشتقا  نموذج التنبؤ بالفشل المالي ذي القدرة التنبؤية الأعا سيستجدم الباحث التحليل 

وسيتب . Wilks’ Lambdaو مؤشر أ وبالاسترشاد بمعيار  Step Discriminant Analysisالتمييزي المتدرج 

 ذلك باتباع الجطوات التالية: 

: سيتب إخااع النسب المالية المشمولة في الفةات الالاا أي نسب الملاءة، ونسب السيولة، الجطوة الأولى

ونسب الربحية كل عا حدة للتحليل الإحصائي، وذلك من أجل اختبار النسب الأفال من كل فةة منها 

 . لشركات التأمينلي لأغراض بناء نموذج التنبؤ بالفشل الما

لكل  Standardized Discriminant Coefficients: تحديد المعاملات التمييزية المعيارية الجطوة الاانية

نسبة من النسب المستجلصة في الجطوة الأولى وذلك من أجل تحديد الأهمية النسبية لكل منها في المساهمة 

 . لشركات التأمينبالتنبؤ بالفشل المالي 

 Non-standardized Discriminant: تحديد المعاملات التمييزية غد المعيارية الاالاة الجطوة

Coefficients  والتي تو.ح قيمة معامل الانحدارRegression Coefffient  الجاص بكل نسبة من تلك

 . لشركات التأمينالنسب التي تتكون منها معادلة نموذج التنبؤ بالفشل المالي 

سيتب إخااع النماذج الأربعة المشتقة، أي النموذج الذي يتكون من نسب الملاءة المالية  :الجطوة الرابعة

فقط، والنموذج الذي يتكون من نسب السيولة فقط، والنموذج الذي يتكون من نسب الربحية فقط، وأخداً 

رة التنبؤية دالنموذج المشترك الذي يتكون من تلك النسب مجتمعة للاختبار الإحصائي من أجل تحديد الق

 له بقصد الوصول إلى النموذج الأفال. 
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 الجطوة الأولى: تحديد النسب المالية المناسبة لبناء النموذج

.من هذه الجطوة تب إخااع جمي  النسب المالية المشمولة بالدراسة ومن كل فةة من الفةات  

ا هو نه سيستبعد من تلك النسب مالالاا عا حده للتحليل التمييزي المتدرج. وميزة هذا التحليل هنا أ 

نها أي ما ويبقي فقط من له قدرة تنبؤية م لشركات التأمينلي  مناسباً منها لأغراض التنبؤ بالفشل المالي 

 يناسب منها لهذا الغرض، وهكذا وفي محصلة التحليل كانت النتائج المو.حة في الجداول التالية: 

 (13-1جدول )

 نبؤية الأفال لنموذج الملاءةنسب الملاءة ذات القدرة الت

 ( الجزئيةFالمعدل ) Wilk's Lambda الرمز النسبة المالية الرقب

 R1 0.585 1.21 المديونية 1

نسبة إجمالي المطلوبات إلى  8

 إجمالي الموجودات

R4 0.000035 11909.88 

 

 (11-1جدول )

 نسب السيولة ذات القدرة التنبؤية الأفال لنموذج السيولة

 Wilk's الرمز النسبة المالية الرقب

Lambda 

 ( الجزئيةFالمعدل )

الأصول المتداولة إلى مجموع  1

 الأصول

R9 0.823 8.60 

رأس المال العامل إلى إجمالي  8

 الموجودات

R10 0.0663 18.09 

 (15-1جدول )

 نسب الربحية ذات القدرة التنبؤية الأفال لنموذج الربحية

 ( الجزئيةFالمعدل ) Wilk's Lambda الرمز النسبة المالية الرقب

 R13 0.00692 821.61 هامح الربح من الإيرادات 1
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(16-1جدول )  
 النسب المالية من الفةات الالاا ذات القدرة التنبؤية الأفال للنموذج المشترك

 Wilk's الرمز النسبة المالية الرقب

Lambda 

 ( الجزئيةFالمعدل )

 R7 0.823 5.02 السيولة السريعة 1

 R13 0.0663 8.60 هامح الربح من الإيرادات 8

 ’Wilks( الجزئية ومعامل Fبمطالعة بيانات الجداول الأربعة السابقة وبالاسترشاد بقيمة )

Lambda  في كل منها وذلك( عا قاعدة أن النسبة ذات القدرة التنبؤية الأفال هي ذات قيمةF الجزئية )

 ح ما يلي: ( الأقل يتاWLالأعا ومعامل )

قط، مبني عا نسب الملاءة ف لشركات التأمينإذا ما كان الهدف هو بناء نموذج للتنبؤ بالفشل المالي  .1

ما المديونية ونسبة إجمالي المطلوبات إلى إجمالي الموجودات ه تينفإن هذا النموذج سيتكون من نسب

بؤية  بناء هذا النموذج لأن قدرتها التنفي حين أن نسب الملاءة الأخرى المشمولة بالدراسة لا أهمية لها في

 .عيفة. 

وإذا ما كان الهدف هو بناء نموذج مبني عا نسب السيولة فقط، فإن هذا النموذج سيتكون من  .8

 : نسبتين أيااً هما

  الأصول المتداولة إلى مجموع الأصول 

 رأس المال العامل إلى إجمالي الموجودات 

 قدرتها التنبؤية. النسب بسبب .عف باقي في حين ستهمل 

واحدة  نسبةوفي حال ما إذا كان الهدف بناء نموذج مبني عا نسب الربحية فقط، فإنه سيتكون من  .3

 .في حين ستهمل النسب الأخرى ناراً لاعف قدرتها التنبؤية وهي هامح الربح من الإيرادات

لنسب مجتمعة فإنه إذا كان الهدف بناء النموذج المشترك الذي يشمل جمي  الفةات الالاا من ا .1

 فقط هما:  تينسيتكون من نسب

 السيولة السريعة 

 الربح من الإيرادات  حهام 

مما يعني إهمال بقية النسب الأخرى ناراً لتد  مساهمتها أو دورها في بناء هذا النموذج. 
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 بعةالأر الجطوة الاانية: تحديد المعاملات التمييزية المعيارية للنسب المالية المشمولة بالنماذج 

يقصد بهذه الجطوة تحديد الأهمية النسبية للمتغدات المستقلة في كل نموذج، أي النسب المالية  

 الفاشلة من جهة ومجموعةالشركات وذلك في عملية التمييز بين المجموعات أي التمييز بين مجموعة 

 المستمرة )غد الفاشلة( من جهة أخرى. الشركات 

لكل متغد  Standardized Discriminant Coeficientيزي المعياري ويتب تحديد المعامل التمي 

 (:8005مستقل )نسبة( من خلال النموذج الرياضي التالي )الجهما ، 

Y = ao + a1 x1 + a2x2 + …. + anxn 

 وذلك حيث: 

Y العلامة أو القيمة التمييزية المعيارية : 

oaثابت المعادلة : 

na1 … a المعاملات التمييزية : 

n… x 1x)المتغدات المستقلة )النسب المالية : 

تحدد عن ( تالشركةوكما يو.ح النموذج أعلاه فإن العلامة أو القيمة التمييزية المعيارية للمنشأة )

 طريق جم  العلامات التمييزية المعيارية للنسب التي يتكون منها النموذج. 

انت إليها في الجطوة الأولى للتحليل الإحصائي فكما تقدم تب إخااع النسب المالية المشار عا بناءً  

و.ح قيمة المعامل ت(، حيث 16-1المعاملات التمييزية المعيارية لهذه النسب عا النحو المو.ح في الجدول )

 مساهمتها في تحديد القيمة التنبؤية للنموذج.  التمييزي لكل نسبة أهميتها النسبية أو مدى

 (16-1جدول )

 يزية للنسب المالية التي يتكون منها كل من النماذج الأربعةالمعاملات التمي

المعامل التمييزي  الرمز النسبة المالية الرقب

 المعياري

الرتبة 

وفق 

القدرة 

 التنبؤية

 نموذج مؤشرات الملاءة المالية 

 R1 856.151 1 المديونية 1

 R4 -856.150 8 نسبة إجمالي المطلوبات إلى إجمالي الموجودات 8
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 نموذج مؤشرات السيولة 

 R9 -1.961 8 الأصول المتداولة إلى مجموع الأصول  1

 R10 8.809 1 رأس المال العامل إلى إجمالي الموجودات 8

 نموذج مؤشرات الربحية

 R13 1.00 1 هامح الربح من الإيرادات 1

 نموذج المؤشرات الالاثة مجتمعة

 R7 31.288 8 السيولة السريعة 1

 R13 31.236 1 الربح من الإيراداتهامح  8

 

( أعلاه وبغض النار عن إشارتها موجبة 16-1بمطالعة القيب المطلقة لترقام المو.حة في الجدول ) 

 كانت أم سالبة يتاح ما يلي: 

 المديونية ونسبة إجمالي المطلوبات إلى إجماليبالنسبة للنموذج المبني عا نسب الملاءة فقط فإن  -1

 ذات القيمة التنبؤية من بين جمي  نسب الملاءة المشمولة في عينة الدراسة. الموجودات لها

ما ك أما بالنسبة للنموذج المبني عا نسب السيولة فقط فقد كانت مرتبة تنازلياً حسب قدرتها التنبؤية -2

 : يلي

 رأس المال العامل إلى إجمالي الموجودات 

 الأصول المتداولة إلى مجموع الأصول 

نسبة  النسبة الوحيدة ذات القدرة التنبؤية هيللنموذج المبني عا نسب الربحية فقط، كانت وبالنسبة  -3

 هامح الربح من الإيرادات.

انت كلكن بجصوص النموذج المشترك المبني عا النسب المستجلصة من الفةات الالاا مجتمعة، فقد  -1

نسبة نسبة السيولة السريعة )سيولة(، و وهما التنبؤية  ةقدر  نف  المالهتان المكونتان للنموذج النسب

 هامح الربح من الإيرادات )ربحية(. 

 

من جانب آخر يمكن الاستفادة من التحليل التمييزي المعياري في تحديد ما يعرف بنقطة القط   

(Cut of Pointالتي تع )( الشركةكمعيار لتصنيف المنشأة ) د 
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ه عادة عند نقطة الوسط الحسابي أو المركز المتوسط للقيب إلى فاشلة وغد فاشلة. وتحدد نقطة القط  هذ

أو العلامات التميزية المعيارية لمجموعة البنوك الفاشلة وغد الفاشلة معاً والتي عادة تكون )صفراً(. هذا 

الحسابي  الفاشلة حول الوسط الشركاتعا أساس أنه وفقاً للتحليل التمييزي المعياري فإن مجموع انحرافات 

تمرة )غد المس الشركاتكوحدة يكون سالباً، وفي الوقت نفسه مساوياً لمجموع انحرافات  الشركاتموعة لمج

مته ( الذي تكون علا الشركةالفاشلة( حول هذا الوسط الحسابي والذي يكون موجباً. وهذا يعني أن المنشأة )

لة( في المستمرة )غد الفاش تالشركاأو قيمة معاملاته التمييزية المعيارية موجبة سيصنف .من مجموعة 

 الفاشلة.  كاتالشر حين سيصنف من تكون علامته أو قيمة معاملاته التمييزية المعيارية سالبة .من مجموعة 

تين الفاشللشركتين ا)غد الفاشلة( و تين المستمر للشركتين ولدى إخااع المعاملات التمييزية المعيارية  

ابية أو المراكز المتوسطة للعلامات أو قيب المعاملات التمييزية للتحليل الإحصائي، كانت الأوساط الحس

-1المعيارية لكل من المجموعتين ووفق كل نموذج من النماذج الأربعة عا النحو المو.ح في الجدول التالي )

12 :) 

 (12-1جدول )

 ذج الأربعةالأوساط الحسابية )المراكز المتوسطة( للقيب أو العلامات التمييزية المعيارية للنما

 Wilk’s Lambdaقيمة  قيمة المركز المتوسط  النموذج 

 0.000035 119.813±  الملاءة المالية نموذج 

 0.0661 8.159±  السيولة نموذج 

 0.00692 2.136±  الربحية نموذج 

النموذج المشترك )النسب 

 مجتمعة(

 ±866.515 0.000006 

لحسابي للعلامات التمييزية المعيارية ولكل نموذج يمال يلاحإ في الجدول أعلاه أن قيمة الوسط ا 

بقيمتين متساويتين موجبة وسالبة في الوقت نفسة. ومن ثب تجم  هاتين القيمتين معاً فتكون النتيجة 

 )صفراً(. 

 كما يلاحإ أيااً بأن الأوساط الحسابية للنماذج الأربعة مرتبة تنازلياً هي كما يلي:  

 النموذج المشترك. .1

 . لاءة الماليةالم .8
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 نموذج الربحية.  .3

 . السيولةنموذج  .1

مرة وفاشلة بين مست الشركات، وهي أن الأفالية في تصنيف سبقت الإشارة إليهاوهذا يؤكد النتيجة التي 

بني عا فقط، ثب النموذج المالمالية  الملاءةهي للنموذج المشترك، يليه في ذلك النموذج المبني عا نسب 

 . السيولة، ليأه أخداً النموذج المبني عا نسب نسب الربحية فقط

( يتناسب عكسياً م  قيمة WLكما تاهر البيانات المو.حة في نف  الجدول أيااً أن معامل ) 

 الأوساط الحسابية للمعاملات التمييزية المعيارية. 

 

-Nonربعة ولة بالنماذج الأالجطوة الاالاة: تحديد المعاملات التمييزية غد المعيارية للنسب المالية المشم

standardized Discriminant Coeffient 

ية همية النسبية )مدى مساهمة( النسبة المالم  أن المعاملات التمييزية المعيارية تصلح لتحديد الأ  

ة يفي بناء نموذج التنبؤ بالفشل المالي، إلا أنها لا تصلح لبناء النموذج أي لتحديد الصيغة أو المعادلة الريا.

للنموذج المستهدف ذلك عا أساس أن المتغدات المستقلة المكونة للنموذج لا تعد عا أساس معياري، ولذا 

 (. Nie, 1975من أجل بناء النموذج يستعاض عنها عادة بالمعاملات التمييزية غد المعيارية )

ليل ة الدراسة للتحوعا هذا الأساس تب إخااع البيانات الأولية للنسب المالية المشمولة بعين 

( والتي بموجبها سيتب بناء كل من 19-1التمييزي غد المعياري، فكانت النتائج المو.حة في الجدول التالي )

 النماذج الأربعة.

 (19-1جدول )

 المعاملات التمييزية غد المعيارية للنسب المالية التي تتكون منها النماذج الأربعة

 عامل التمييزي غد المعياريالم الرمز النسبة المالية الرقب

 نموذج مؤشرات الملاءة المالية 

 862.51  ثابت 

 R1 8036.166 المديونية 1

نسبة إجمالي المطلوبات إلى إجمالي  8

 الموجودات

R4 -1656.382 
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 نموذج مؤشرات السيولة 

 11.11-  ثابت 

 R9 -10.136 الأصول المتداولة إلى مجموع الأصول  1

 R10 19.618 ال العامل إلى إجمالي الموجوداترأس الم 8

 نموذج مؤشرات الربحية

 26.10-  ثابت 

 R13 96.201 هامح الربح من الإيرادات 1

 (المؤشرات الالاثة مجتمعةالمشترك )نموذج ال

 8219.61-  ثابت 

 R7 16.311 السيولة السريعة 1

 R13 3021.236 هامح الربح من الإيرادات 8

لشركككات للبيانات المو.ككحة في الجدول أعلاه سككتتجذ النماذج الأربعة للتنبؤ بالفشككل المالي بناءاً ل 

 الصيغ الريا.ية التالية: 

 النموذج المبني عا مؤشرات الملاءة المالية فقط -1

Y = 862.51 + 8036.16 R1 - 1657.33 R4 

 النموذج المبني عا مؤشرات السيولة فقط -8

Y = -14.11 – 10.137 R9 + 19.64 R10  

 النموذج المبني عا مؤشرات الربحية فقط -3

Y = -87.40 + 96.801 R13 

 النموذج المشترك المبني عا النسب المالية في الفةات الالاا مجتمعة:  -1

Y = -2819.61 + 16.311 R7 + 3081.84 R13  

 تحديد الدقة التصنيفية للنماذج الأربعة  -8

من الدراسكككة إلى تحديد الدقة التصكككنيفية لكل نموذج من النماذج  يسكككعى الباحث في هذا الجزء

 الأربعة الجاصة بالتنبؤ بالفشل المالي لقطاع التأمين وهي: 

  



www.manaraa.com

  

75 

 

النموذج المبني عا نسب الملاءة، والنموذج المبني عا نسب السيولة، والنموذج المبني عا نسب 

لية بأنواعها الالاثة. ومن أجل تحقيق هذا الهدف الربحية، ثب النموذج المشكككترك المبني عا النسكككب الما

سكككيتب اسكككتجدام المعادلات الأرب  التي تب اشكككتقاقها سكككابقاً للنماذج الأربعة وذلك في تحديد العلامة 

 التصنيفية لكل شركة من الشركات المشمولة في عينة الدراسة سواء المتعثرة أو غد المستمرة )غد المتعثرة(. 

تصكنيفية لكل شركة من تلك الشركات بموجب كل نموذج من النماذج الأربعة وفق ة الموتحدد العلا 

 المعادلة التالية: 

 القيمة الفعلية للنسكككبة المالية المحددة من واق  البيانات× المعامل التمييزي للنسكككبة المالية في النموذج 

 . (8003المنشورة للشركة في نهاية السنة المالية )الفعلية 

ة من خلال .ب جمي  العلامات التصنيفيللشركات ما تقدم تحدد العلامة التصنيفية ثب من خلال 

ك كما هو حسب النموذج وذلللشركة للنسكب التي يتكون منها النموذج ليشككل الناتج العلامة التصنيفية 

 (. 80-1)مو.ح في الجدول التالي 

 (80-1جدول )

 العينة وفقاً لكل نموذج من النماذج الأربعةمشمولة بشركة ها كل تالعلامات التصنيفية التي حقق

النسب  الربحية السيولة الملاءة المالية  النسبة المالية

 مجتمعة

 الشركات المتعثرة

 866.381- 9.103- 1.233- 119.600- عمان للتأمين

 866.662- 6.162- 3.021- 112.686- الأردن والجليج للتأمين

 الشركات غد المتعثرة

 862.519 2.622 1.669 112.310 لمانية للتأمينالعربية الأ 

 866.560 2.123 3.839 180.026 العربية الأمريكية للتأمين

 

بعد ذلك تحدد نقطة القط  التي ستستجدم كمعيار للتصنيف وذلك عن طريق احتساب الوسط 

 المتعثرة، الشركات الحسابي للعلامات التصنيفية الجاصة بمجموعة 
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عا  المستمرة غد المتعثرة والذي سيعاملللشركات حسابي للعلامات التصنيفية وكذلك الوسط ال

 المتعثرة من غد المتعثرة. وهكذا لتحديد دقة كل نموذجالشركات أنه نقطة قط  أو المعيار المستجدم لفرز 

نقاط القط  ل المشمولة بالعينة وفقاً  الأربعةالشركات من نماذج التنبؤ الأربعة يتطلب الأمر إعادة تصنيف 

 المحددة ووفقاً للقاعدة التالية: 

المحددة ووفقاً للنموذج أكبّ من الوسط الحسابي )نقطة القط ( للشركة إذا كانت العلامة التصنيفية 

(، ة)مستمر  ةغد متعثر  اعا أنهالشركة  هصنف هذتالمتعثرة الشركات لمجموع العلامات التصنيفية لمجموعة 

 . ةمتعثر  ا أنهصنف عاتالمتعثرة  الشركاتالتصنيفية أقل من الوسط الحسابي لمجموعة  اأما إذا كانت علامته

 المشمولة بالدراسة كانت النتائج المحققة فيالأربعة  الشركاتوبتطبيق القاعدة أعلاه عا جمي   

 (. 81-1الجدول التالي )

 ل نموذج من النماذجويمكن الاستفادة من بيانات هذا الجدول في تحديد الدقة التصنيفية لك

الأربعة وذلك عن طريق مقارنة عدد حالات التعثر الفعلية من الشركات، بعدد الحالات المفترض تعثرها فيما 

 . 8003لو تب تطبيق النموذج عا النسب المالية المحسوبة من البيانات الفعلية لكل شركة في نهاية عام 

 إذ بمطالعة تلك البيانات يلاحإ ما يلي: 

للنماذج الأربعة تطابق عدد الشركات التي تعثرت فعلاً م  عددها المتوق  حسب كل نموذج  وفقاً 

إذا ما طبقت عا البيانات المالية المعدة في نهاية  %100منها. وهذا يعني أن لديها دقة تصنيفية بنسبة 

 (.8003السنة الجارية )

 (81-1جدول )

 ذج المشتقةالمشمولة بالعينة ووفقاً للنما الشركاتتصنيف 

 نسبة الملاءة المالية نموذج 

 المجموعة المتوقعة عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 8 8 المتعثرة 

100% 

0 

0% 

 0 8 غد المتعثرة 

0% 

8 

100% 
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 نسبة السيولةنموذج 

 المجموعة المتوقعة عدد الحالات المجموعة الفعلية

 المتعثرة غد  المتعثرة 

 8 8 المتعثرة 

100% 

0 

0% 

 0 8 غد المتعثرة 

0% 

8 

100% 

 نسب الربحيةنموذج 

 المجموعة المتوقعة عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 8 8 المتعثرة 

100% 

0 

0% 

 0 8 غد المتعثرة 

0% 

8 

100% 

 (النسب المالية مجتمعةالنموذج المشترك )

 المجموعة المتوقعة عدد الحالات جموعة الفعليةالم

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 8 8 المتعثرة 

100% 

0 

0% 

 0 8 غد المتعثرة 

0% 

8 

100% 

 

 تحديد القدرة التنبؤية للنماذج الأربعة واختبار الفر.يات ذات العلاقة  -

ذه الأربعة وذلك بتطبيق هتب في الجطوة السابقة تحديد القدرة التصنيفية لكل من النماذج 

(. لكن ما دام الهدف من الجدول هو استجدامه 8003النماذج عا البيانات المالية للسنة الأخدة وهي )

كأداة للتنبؤ بالفشل المالي للشركة قبل حدوثه ولي  بتاريخ حدوثه، إذن فإن القدرة التصنيفية للنموذج لا 

ذا يعني أن كلاً من النماذج الأربعة يجب أن يطبق عا البيانات يجوز اعتمادها مؤشراً لقدرته التنبؤية. ه

  المالية للشركة للسنة السابقة لواقعة حدوا التعثر. 
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من هنا وبقصد تحقيق هذا الغرض تب تطبيق كل من النماذج الأربعة عا النسب المالية المحسوبة 

ج نها في تحديد الدقة التنبؤية للنموذ (. هذا في حين سيتب استجدام المعلومات المستجلصة م8008لسنة )

 ومن ثب اختبار الفر.يات عا القاعد التالية: 

. إذا تطابق عدد الحالات المتعثرة فعلاً م  العدد المفترض أو المتوق  وفقاً للنموذج يتب رفض الفر.ية التي 1

 تنص "لا يصلح النموذج للتنبؤ بالفشل المالي". 

الات المتعثرة فعلاً م  العدد المفترض أو المتوق  وفقاً للنموذج يتب قبول تطابق عدد الحي خ. أما إذا 8

 الفر.ية وهكذا. 

المشمولة بالدراسة عا النحو المشار إليه سابقاً فكانت النتائج الشركات وهكذا تمت إعادة تصنيف  

 (. 88-1المو.حة في الجدول )

. وذلك عا خلاف %100ماذج الأربعة كانت بمطالعة بيانات الجدول يلاحإ أن القدرة التنبؤية للن

ما كان عليه الحال بالنسبة لنماذج التنبؤ بالفشل المالي للبنوك والتي تدنت القدرة التنبؤية للبعض منها 

قبل سنة من حدوا واقعة الفشل. وربما يكون سبب هذا الجلاف هو أن عدد الشركات المتعثرة في قطاع 

 قارنة م  ما كان عليه الحال بالنسبة لقطاع البنوك. سبياً وذلك بالمنالتأمين قليل 

( الجاصة بقطاع التأمين 1Ho ،2Ho ،3Ho ،4Hoما سبق ترفض الفر.يات الأربعة )عا وهكذا وبناءً  

 بما يعني أن كلاً من النماذج الأربعة يصلح لتنبؤ بالفشل المالي للشركات العاملة في قطاع التأمين. 

 (88-1جدول )

المشمولة في عينة الدراسة وفقاً لكل من النماذج الأربعة ولكن قبل سنة من حدوا كات الشر تصنيف 

 واقعة التعثر

 نسبة الملاءة المالية نموذج 

 المجموعة المتوقعة عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 8 8 المتعثرة 

100% 

0 

0% 

 0 8 غد المتعثرة 

0% 

8 

100% 
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 نسبة السيولةج نموذ 

 المجموعة المتوقعة عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 8 8 المتعثرة 

100% 

0 

0% 

 0 8 غد المتعثرة 

0% 

8 

100% 

 نسب الربحيةنموذج 

 المجموعة المتوقعة عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 8 8 المتعثرة 

100% 

0 

0% 

 0 8 غد المتعثرة 

0% 

8 

100% 

 (جمي  النسب الماليةالنموذج المشترك )

 المجموعة المتوقعة عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 8 8 المتعثرة 

100% 

0 

0% 

 0 8 غد المتعثرة 

0% 

8 

100% 

 

 معاً  لتأمينالبنوك وشركات ا في قطاعيبالفشل المالي التنبؤ وذج نم

 :العناصر الرئيسية المشار إليها سابقاً وهيسيعرض الباحث في هذا الجزء من الدراسة 

 خطوات اشتقا  النموذج.  .1

 تحديد الدقة التنبؤية للنموذج في السنة التي تحدا فيها واقعة الفشل المالي.  .8

 اختبار القدرة التنبؤية للنموذج قبل سنة من واقعة حدوا الفشل المالي.  .3
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 اشتقا  النموذج  -1

في اشتقا  نموذج التنبؤ بالفشل المالي ذي القدرة التنبؤية الأعا سيستجدم الباحث التحليل 

. وسيتب Wilks’ Lambdaوبالاسترشاد بمعيار او مؤشر  Step Discriminant Analysisالتمييزي المتدرج 

 ذلك باتباع الجطوات التالية: 

نسب المالية المشمولة في الفةات الالاا أي نسب الملاءة، ونسب السيولة، : سيتب إخااع الالجطوة الأولى

ونسب الربحية كل عا حدة للتحليل الإحصائي، وذلك من أجل اختبار النسب الأفال من كل فةة منها 

 . للمنشآت في القطاعينلأغراض بناء نموذج التنبؤ بالفشل المالي 

لكل  Standardized Discrinimant Coefficientsزية المعيارية : تحديد المعاملات التمييالجطوة الاانية

نسبة من النسب المستجلصة في الجطوة الأولى وذلك من أجل تحديد الأهمية النسبية لكل منها في المساهمة 

 . للمنشآت في القطاعينبالتنبؤ بالفشل المالي 

 Non-standardized Discriminant: تحديد المعاملات التمييزية غد المعيارية الجطوة الاالاة

Coefficients  والتي تو.ح قيمة معامل الانحدارRegression Coefffient  الجاص بكل نسبة من تلك

 . للمنشآت في القطاعينالنسب التي تتكون منها معادلة نموذج التنبؤ بالفشل المالي 

 الذي يتكون من نسب الملاءة المالية: سيتب إخااع النماذج الأربعة المشتقة، أي النموذج الجطوة الرابعة

فقط، والنموذج الذي يتكون من نسب السيولة فقط، والنموذج الذي يتكون من نسب الربحية فقط، وأخداً 

النموذج المشترك الذي يتكون من تلك النسب مجتمعة للاختبار الإحصائي من أجل تحديد القدرة التنبؤية 

 له بقصد الوصول إلى النموذج الأفال. 

 الجطوة الأولى: تحديد النسب المالية المناسبة لبناء النموذج

.من هذه الجطوة تب إخااع جمي  النسب المالية المشمولة بالدراسة ومن كل فةة من الفةات  

للتحليل التمييزي المتدرج. وميزة هذا التحليل هنا أنه سيستبعد من تلك النسب ما هو  ةالالاا عا حد

ناسب ويبقي فقط من له قدرة تنبؤية منها أي ما ي للمنشآتراض التنبؤ بالفشل المالي لي  مناسباً منها لأغ

 منها لهذا الغرض، وهكذا وفي محصلة التحليل كانت النتائج المو.حة في الجداول التالية: 
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 (83-1جدول )

 نسب الملاءة ذات القدرة التنبؤية الأفال لنموذج الملاءة

 ( الجزئيةFالمعدل ) Wilk's Lambda الرمز النسبة المالية الرقب

 R2 0.289 8.22 عدد مرات تغطية الفائدة  1

 

 (81-1جدول )

 نسب السيولة ذات القدرة التنبؤية الأفال لنموذج السيولة

 ( الجزئيةFالمعدل ) Wilk's Lambda الرمز النسبة المالية الرقب

 R6 0.996 5.21 التداول 1

 R7 0.929 6.88 السيولة السريعة 8

 R9 0.909 6.10 الأصول المتداولة إلى مجموع الأصول  3

 

 (85-1جدول )

 نسب الربحية ذات القدرة التنبؤية الأفال لنموذج الربحية

 ( الجزئيةFالمعدل ) Wilk's Lambda الرمز النسبة المالية الرقب

 R11 0.669 8.52 معدل العائد عا الاستامار 1

 R14 0.551 2.66 العائد عا حقو  الملكية 8

 

 (86-1جدول )

 النسب المالية من الفةات الالاا ذات القدرة التنبؤية الأفال للنموذج المشترك

 ( الجزئيةFالمعدل ) Wilk's Lambda الرمز النسبة المالية الرقب

 R2 0.289 1.82 عدد مرات تغطية الفائدة  1

نسبة إجمالي المطلوبات إلى إجمالي  8

 الموجودات

R4 0.996 2.35 

 R8 0.999 10.26 النقد إلى إجمالي الموجودات 3

 R12 0.665 1.51 القوة الإيرادية 1

 R14 0.551 16.60 العائد عا حقو  الملكية 5
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 ’Wilks( الجزئية ومعامل Fبمطالعة بيانات الجداول الأربعة السابقة وبالاسترشاد بقيمة )

Lambda  عا قاعدة أن النسبةفي كل منها وذلك ( ذات القدرة التنبؤية الأفال هي ذات قيمةF الجزئية )

 ( الأقل يتاح ما يلي: WLالأعا ومعامل )

 للمنشآت في قطاعي البنوك وشركات التأمينإذا كان الهدف هو بناء نموذج للتنبؤ بالفشل المالي  .1

 تعدد مرامبني عا نسب الملاءة فقط، فإن هذا النموذج سيتكون من نسبة واحدة فقط هي 

في حين أن نسب الملاءة الأخرى الأرب  المشمولة بالدراسة لا أهمية لها في بناء هذا  تغطية الفائدة

 النموذج لأن قدرتها التنبؤية .عيفة. 

وإذا كان الهدف هو بناء نموذج مبني عا نسب السيولة فقط، فإن هذا النموذج سيتكون من  .8

 نسب فقط هي: ثلاا 

 نسبة التداول 

 ة السريعةنسبة السيول 

  الأصولنسبة الأصول المتداولة إلى مجموع  

 بسبب .عف قدرتها التنبؤية. ن االمتبقيت ناتفي حين ستهمل النسب

 وفي حال إذا كان الهدف بناء نموذج مبني عا نسب الربحية فقط، فإنه سيتكون من نسبتين هما:  .3

  نسبة معدل العائد عا الاستامار 

  ةالعائد عا حقو  الملكينسبة 

 في حين ستهمل النسب الالاا الأخرى ناراً لاعف قدرتها التنبؤية

لكن إذا كان الهدف بناء النموذج المشترك الذي يشمل جمي  الفةات الالاا من النسب مجتمعة  .1

 فإنه سيتكون من خم  نسب تتوزع عا تلك الفةات عا النحو التالي: 

  ملاءة( عدد مرات تغطية الفائدةنسبة( 

  (ملاءة) المطلوبات إلى إجمالي الموجودات إجمالينسبة 

 )نسبة النقد إلى إجمالي الموجودات )سيولة 

  (ربحية) القوة الإيراديةنسبة 

 )نسبة العائد عا حقو  الملكية )ربحية 
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 مما يعني إهمال بقية النسب الأخرى ناراً لتد  مساهمتها أو دورها في بناء هذا النموذج. 

 

 عاملات التمييزية المعيارية للنسب المالية المشمولة بالنماذج الأربعةالجطوة الاانية: تحديد الم

يقصد بهذه الجطوة تحديد الأهمية النسبية للمتغدات المستقلة في كل نموذج، أي النسب المالية  

 الفاشلة من جهة ومجموعةالمنشآت وذلك في عملية التمييز بين المجموعات أي التمييز بين مجموعة 

 ستمرة )غد الفاشلة( من جهة أخرى. المالمنشآت 

لكل متغد  Standardized Discriminant Coeficientويتب تحديد المعامل التمييزي المعياري  

 (:8005مستقل )نسبة( من خلال النموذج الرياضي التالي )الجهما ، 

Y = ao + a1 x1 + a2x2 + …. + anxn 

 وذلك حيث: 

Yة المعيارية : العلامة أو القيمة التمييزي 

oaثابت المعادلة : 

na1 … a المعاملات التمييزية : 

n… x 1x)المتغدات المستقلة )النسب المالية : 

وكما يو.ح النموذج أعلاه فإن العلامة أو القيمة التمييزية المعيارية للمنشأة تتحدد عن طريق 

  جم  العلامات التمييزية المعيارية للنسب التي يتكون منها النموذج.

ما تقدم تب إخااع النسب المالية المشار إليها في الجطوة الأولى للتحليل الإحصائي فكانت عا بناءً  

(، حيث يو.ح قيمة المعامل 86-1المعاملات التمييزية المعيارية لهذه النسب عا النحو المو.ح في الجدول )

 قيمة التنبؤية للنموذج. مساهمتها في تحديد ال التمييزي لكل نسبة أهميتها النسبية أو مدى
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 (86-1جدول )

 المعاملات التمييزية للنسب المالية التي يتكون منها كل من النماذج الأربعة

المعامل التمييزي   النسبة المالية الرقب

 المعياري

الرتبة 

وفق 

القدرة 

 التنبؤية

 نموذج مؤشرات الملاءة المالية 

 R1 1.000 1 عدد مرات تغطية الفائدة  1

 وذج مؤشرات السيولة نم

 R6 5.162 8 التداول 1

 R7 -5.335 1 السيولة السريعة 8

 R9 1.616 3 الأصول المتداولة إلى مجموع الأصول  3

 نموذج مؤشرات الربحية

 R11 -1.259 8 معدل العائد عا الاستامار 1

 R14 1.961 1 العائد عا حقو  الملكية 8

 (ثة مجتمعةالمؤشرات الالا المشترك )نموذج ال

 R2 -0.1113 5 عدد مرات تغطية الفائدة  1

 R4 1.366 1 نسبة إجمالي المطلوبات إلى إجمالي الموجودات 8

 R8 1.122 3 النقد إلى إجمالي الموجودات 3

 R12 8.081 8 القوة الإيرادية 1

 R14 -3.169 1 العائد عا حقو  الملكية 5

( أعلاه وبغض النار عن إشارتها موجبة 86-1و.حة في الجدول )بمطالعة القيب المطلقة لترقام الم 

 كانت أم سالبة يتاح ما يلي: 

لوحيدة ذات هي اعدد مرات تغطية الفائدة بالنسبة للنموذج المبني عا نسب الملاءة فقط فإن نسبة  -1

 القيمة التنبؤية من بين جمي  نسب الملاءة المشمولة في عينة الدراسة.

ون منها كما يلي التي يتك الالااوذج المبني عا نسب السيولة فقط فقد كانت النسب أما بالنسبة للنم -2

 مرتبة تنازلياً حسب قدرتها التنبؤية: 
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 نسبة السيولة السريعة 

  نسبة التداول 

  مجموع الأصولالأصول المتداولة إلى نسبة 

، الاستامارا العائد عل معدوبالنسبة للنموذج المبني عا نسب الربحية فقط، كانت الأفالية لنسبة  -3

 . العائد عا حقو  الملكيةتلتها في ذلك نسبة 

لكن بجصوص النموذج المشترك المبني عا النسب المستجلصة من الفةات الالاا مجتمعة، فقد ترتب  -4

 النسب التي يتكون منها تنازلياً حسب قدرتها التنبؤية عا النحو التالي: 

 (ربحية) العائد عا حقو  الملكية 

 (ربحية) القوة الإيرادية 

 (سيولة) النقد إلى إجمالي الموجودات 

 (ملاءة) نسبة إجمالي المطلوبات إلى إجمالي الموجودات 

 ملاءة( عدد مرات تغطية الفائدة( 

، لربحيةاوبالنار لترتيب النسب المالية أعلاه المكونة للنموذج المشترك يلاحإ أن الأفالية لنسب 

باعتبار  هذه المنشآتوأخداً نسب الملاءة وهذا بالطب  يتناسب م  طبيعة عمل  السيولةثب بعد ذلك نسب 

 أن العامل الأهب في فشلها هو عجزها عن تسديد التزاماتها للمودعين والذي يحدا عادة لشح السيولة. 

من جانب آخر يمكن الاستفادة من التحليل التمييزي المعياري في تحديد ما يعرف بنقطة القط   

(Cut of Pointالتي تع )كمعيار لتصنيف المنشأة إلى فاشلة وغد فاشلة. وتحديد نقطة القط  هذه عادة  د

الفاشلة لمنشآت اعند نقطة الوسط الحسابي أو المركز المتوسط للقيب أو العلامات التميزية المعيارية لمجموعة 

موع للتحليل التمييزي المعياري فإن مج وغد الفاشلة معاً والتي عادة تكون )صفراً(. هذا عا أساس أنه وفقاً 

نفسه  كوحدة يكون سالباً، وفي الوقتالمنشآت الفاشلة حول الوسط الحسابي لمجموعة لمنشآت لنحرافات الا 

المستمرة )غد الفاشلة( حول هذا الوسط الحسابي والذي يكون موجباً. المنشآت مساوياً لمجموع انحرافات 

.من  صنفتالتمييزية المعيارية موجبة س امعاملاته ة أو قيمةكون علامتالتي وهذا يعني أن المنشأة 

عيارية التمييزية الم اأو قيمة معاملاته اصنف من تكون علامتهتفي حين س غد الفاشلةالمنشآت مجموعة 

 الفاشلة.  المنشآتسالبة .من مجموعة 
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تحليل الفاشلة للالمنشآت غد الفاشلة و للمنشآت ولدى إخااع المعاملات التمييزية المعيارية  

الإحصائي، كانت الأوساط الحسابية أو المراكز المتوسطة للعلامات أو قيب المعاملات التمييزية المعيارية لكل 

 (: 82-1من المجموعتين ووفق كل نموذج من النماذج الأربعة عا النحو المو.ح في الجدول التالي رقب )

 (82-1جدول )

 ز المتوسطة( للقيب أو العلامات التمييزية المعيارية للنماذج الأربعةالأوساط الحسابية )المراك

 Wilks’ Lambdaقيمة  قيمة المركز المتوسط  النموذج 

 0.000001 0.181±  الملاءة المالية نموذج 

 0.599 0.616±  السيولة نموذج 

 0.160 1.013±  الربحية نموذج 

النموذج المشترك )النسب 

 مجتمعة(

 ±1.961 0.1253 

 

يلاحإ في الجدول أعلاه أن قيمة الوسط الحسابي للعلامات التمييزية المعيارية ولكل نموذج يمال  

بقيمتين متساويتين موجبة وسالبة في الوقت نفسة. ومن ثب تجم  هاتين القيمتين معاً فتكون النتيجة 

 )صفراً(. 

 تبة تنازلياً هي كما يلي: كما يلاحإ أيااً أن الأوساط الحسابية للنماذج الأربعة مر  

 النموذج المشترك. .1

 . الربحيةنموذج  .8

 . السيولةنموذج  .3

 نموذج الملاءة المالية.  .1

وفاشلة هي  بين مستمرةالمنشآت وهذا يؤكد النتيجة التي أشرنا إليها سابقاً، وهي أن الأفالية في تصنيف 

سب في ذلك النموذج المبني عا ن الجانب الأهب فيه، يليه الربحيةللنموذج المشترك، حيث تشكل نسب 

ءة فقط، ليأه أخداً النموذج المبني عا نسب الملا السيولة فقط، ثب النموذج المبني عا نسب الربحية 

 المالية فقط. 
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( يتناسب عكسياً م  قيمة WLكما تاهر البيانات المو.حة في نف  الجدول أيااً أن معامل ) 

 يزية المعيارية. الأوساط الحسابية للمعاملات التمي

-Nonالجطوة الاالاة: تحديد المعاملات التمييزية غد المعيارية للنسب المالية المشمولة بالنماذج الأربعة 

standardized Discriminant Coeffient 

ية همية النسبية )مدى مساهمة( النسبة المالم  أن المعاملات التمييزية المعيارية تصلح لتحديد الأ  

وذج التنبؤ بالفشل المالي، إلا أنها لا تصلح لبناء النموذج أي لتحديد الصيغة أو المعادلة الريا.ية في بناء نم

للنموذج المستهدف ذلك عا أساس أن المتغدات المستقلة المكونة للنموذج لا تعد عا أساس معياري، ولذا 

 (. Nie, 1975عيارية )من أجل بناء النموذج يستعاض عنها عادة بالمعاملات التمييزية غد الم

وعا هذا الأساس تب إخااع البيانات الأولية للنسب المالية المشمولة بعينة الدراسة للتحليل  

( والتي بموجبها سيتب بناء كل من 89-1التمييزي غد المعياري، فكانت النتائج المو.حة في الجدول التالي )

 النماذج الأربعة.

 (89-1جدول )

 ية غد المعيارية للنسب المالية التي تتكون منها النماذج الأربعةالمعاملات التمييز

المعامل التمييزي  الرمز النسبة المالية الرقب

 غد المعياري

 نموذج مؤشرات الملاءة المالية 

 0.369-  ثابت 

 R2 0.136 عدد مرات تغطية الفائدة  1

 نموذج مؤشرات السيولة 

 13.85-  ثابت 

 R6 1.816 التداول 1

 R7 -1.611 السيولة السريعة 8

 R9 18.219 الأصول المتداولة إلى مجموع الأصول  3
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 نموذج مؤشرات الربحية

 0.813-  ثابت 

 R11 -46.713 معدل العائد عا الاستامار 1

 R14 89.661 العائد عا حقو  الملكية 8

 (المؤشرات الالاثة مجتمعةالمشترك )نموذج ال

 7.375-  ثابت 

 R2 -0.0561 عدد مرات تغطية الفائدة  1

 R4 6.138 نسبة إجمالي المطلوبات إلى إجمالي الموجودات 8

 R8 2.185 النقد إلى إجمالي الموجودات 3

 R12 62.839 القوة الإيرادية 1

 R14 -58.681 العائد عا حقو  الملكية 5

 

نوك ذج الأربعة للتنبؤ بالفشكككل المالي للببناءاً للبيانات المو.كككحة في الجدول أعلاه سكككتتجذ النما 

 الصيغ الريا.ية التالية: 

 النموذج المبني عا مؤشرات الملاءة المالية فقط -1

Y = -0.369 + 0.136 R3 

 النموذج المبني عا مؤشرات السيولة فقط -8

Y = -13.85 + 4.216 R6 – 4.614 R7 + 12.819 R9  

 ية فقطالنموذج المبني عا مؤشرات الربح -3

Y = -0.813 – 46.713 R11 + 29.761 R14 

 النموذج المشترك المبني عا النسب المالية في الفةات الالاا مجتمعة:  -1

Y = -7.375 – 0.0561 R2 + 6.432 R4 + 8.425 R8 – 68.239 R12 – 52.721 R14 

 تحديد الدقة التصنيفية للنماذج الأربعة  -8

الدراسكككة إلى تحديد الدقة التصكككنيفية لكل نموذج من النماذج يسكككعى الباحث في هذا الجزء من 

 الأربعة الجاصة بالتنبؤ بالفشل المالي في قطاعي البنوك وشركات التأمين معاً وهي: 
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النموذج المبني عا نسب الملاءة، والنموذج المبني عا نسب السيولة، والنموذج المبني عا نسب 

ي عا النسكككب المالية بأنواعها الالاثة. ومن أجل تحقيق هذا الهدف الربحية، ثب النموذج المشكككترك المبن

سكككيتب اسكككتجدام المعادلات الأرب  التي تب اشكككتقاقها سكككابقاً للنماذج الأربعة وذلك في تحديد العلامة 

 التصنيفية لكل منشأة من المنشآت المشمولة في عينة الدراسة سواء المتعثرة أو غد المستمرة )غد المتعثرة(. 

ة التصكككنيفية لكل منشكككأة من تلك المنشكككآت بموجب كل نموذج من النماذج الأربعة موتحدد العلا 

 وفق المعادلة التالية: 

 القيمة الفعلية للنسكككبة المالية المحددة من واق  البيانات× المعامل التمييزي للنسكككبة المالية في النموذج 

 (. 8003لأخدة )الفعلية المنشورة للمشنأة في نهاية السنة المالية ا

ثب من خلال ما تقدم تحدد العلامة التصنيفية للمنشأة من خلال .ب جمي  العلامات التصنيفية 

للنسب التي يتكون منها النموذج ليشكل الناتج العلامة التصنيفية للمنشأة حسب النموذج وذلك كما هو 

 (. 30-1)مو.ح في الجدول التالي 

 (30-1جدول )

فقاً لكل و من قطاعي البنوك والتأمين معاً مشمولة بالعينة منشأة ها كل تة التي حققالعلامات التصنيفي

 نموذج من النماذج الأربعة

 متعثرة غد متعثرة الرمز النسبة المالية الرقب

 نموذج مؤشرات الملاءة المالية 

 R2 -0.311 -0.001586 عدد مرات تغطية الفائدة  1

 نموذج مؤشرات السيولة 

 R6 61.211 55.351 اولالتد 1

 R7 -65.911 -52.201 السيولة السريعة 8

 R9 193.09 163.151 الأصول المتداولة إلى مجموع الأصول  3

 نموذج مؤشرات الربحية

 R11 -103.909 -9.883 معدل العائد عا الاستامار 1

 R14 52.956 -1.3669 العائد عا حقو  الملكية 8
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  مجتمعةنموذج المؤشرات الالاثة 

 R2 -0.1608 -0.3903 عدد مرات تغطية الفائدة  1

 R4 68.616 26.262 نسبة إجمالي المطلوبات إلى إجمالي الموجودات 8

 R8 62.911 101.968 النقد إلى إجمالي الموجودات 3

 R12 126.956 655.636 القوة الإيرادية 1

 R14 -338.661 -539.160 العائد عا حقو  الملكية 5

 

عد ذلك تحدد نقطة القط  التي ستستجدم كمعيار للتصنيف وذلك عن طريق احتساب الوسط ب

المتعثرة، وكذلك الوسط الحسابي للعلامات المنشآت الحسابي للعلامات التصنيفية الجاصة بمجموعة 

فرز لالمستمرة غد المتعثرة والذي سيعامل عا أنه نقطة قط  أو المعيار المستجدم للمنشآت التصنيفية 

المتعثرة من غد المتعثرة. وهكذا لتحديد دقة كل نموذج من نماذج التنبؤ الأربعة يتطلب الأمر المنشآت 

 المشمولة بالعينة وفقاً لنقاط القط  المحددة ووفقاً للقاعدة التالية: المنشآت إعادة تصنيف 

( لوسط الحسابي )نقطة القط المحددة ووفقاً للنموذج أكبّ من اللمنشأة إذا كانت العلامة التصنيفية 

(، ة)مستمر  ةثر غد متع اعا أنهالمنشأة  ههذتصنف المتعثرة للمنشأة لمجموع العلامات التصنيفية لمجموعة 

 . ةمتعثر  ا أنهصنف عاتالمتعثرة المنشآت التصنيفية أقل من الوسط الحسابي لمجموعة  اأما إذا كانت علامته

المشمولة بالدراسة كانت النتائج المحققة في الجدول المنشآت وبتطبيق القاعدة أعلاه عا جمي   

 (. 31-1التالي )

( يلاحإ ما يلي وذلك بافتراض تطبيق النماذج عا السنة الأخدة لفترة 31-1بمطالعة بيانات الجدول )

 (: 8003الدراسة وهي عام )

لمتعثرة. إذ بؤ لتصنيف الشركات اوفقاً للنموذج المبني عا أساس نسب الملاءة المالية خ ينجح في التن .1

( وهذا يعني أن 6(، لكن وفقاً للنموذج بلغ عددها )2في حين بلغ عدد المنشآت التي تعثرت فعلاً )

فقط، وذلك إذا ما طبق عا البيانات المالية المعدة في  %26.5دقة التصنيف لهذا النموذج خ تتجاوز 

 (. 8003نهاية السنة الجارية )
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المبني عا أساس نسب السيولة خ ينجح في تصنيف بعض المنشآت المتعثرة. إذ في حين  وفقاً للنموذج .8

( فقط وهذا يعني أن دقة 6(، لكن وفقاً للنموذج بلغ عددها )2بلغ عدد المنشآت التي تعثرت فعلاً )

اية  نهفقط، وذلك إذا ما طبق عا البيانات المالية المعدة في %65.0التصنيف لهذا النموذج خ تتجاوز 

 (. 8003السنة الجارية )

لكن وفقاً للنموذجين المتبقيين تطابق عدد المنشآت التي تعثرت فعلاً م  عددها المتوق  حسب كل نموذج 

إذا ما طبقت عا البيانات المالية المعدة في نهاية  %100منها. وهذا يعني أن لديها دقة تصنيفية بنسبة 

 (. 8003السنة الجارية )

 (31-1جدول )

 المشمولة بالعينة ووفقاً للنماذج المشتقة المنشآتتصنيف 

 نسبة الملاءة المالية نموذج 

 )المفتر.ة( المجموعة المتوقعة عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 6 2 المتعثرة 

26.5% 

1 

18.5% 

 8 2 غد المتعثرة 

85.0% 

6 

65.0% 

 نسبة السيولةنموذج 

 المجموعة المتوقعة عدد الحالات جموعة الفعليةالم

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 6 2 المتعثرة 

65.0% 

8 

85.0% 

 1 2 غد المتعثرة 

18.5% 

6 

26.5% 
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 نسب الربحيةنموذج 

 المجموعة المتوقعة عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 2 2 المتعثرة 

100% 

0 

0% 

 1 2 المتعثرة  غد

18.5% 

6 

26.5% 

 (النسب المالية مجتمعةالنموذج المشترك )

 المجموعة المتوقعة عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 2 2 المتعثرة 

100% 

0 

0% 

 0 2 غد المتعثرة 

0% 

2 

100% 

 ت ذات العلاقة تحديد القدرة التنبؤية للنماذج الأربعة واختبار الفر.يا -3 

تب في الجطوة السابقة تحديد القدرة التصنيفية لكل من النماذج الأربعة وذلك بتطبيق هذه 

(. لكن ما دام الهدف من الجدول هو استجدامه 8003النماذج عا البيانات المالية للسنة الأخدة وهي )

ية للنموذج لا ذن فإن القدرة التصنيفكأداة للتنبؤ بالفشل المالي للشركة قبل حدوثه ولي  بتاريخ حدوثه، إ 

يجوز اعتمادها مؤشراً لقدرته التنبؤية. هذا يعني أن كلاً من النماذج الأربعة يجب أن يطبق عا البيانات 

 المالية للشركة للسنة السابقة لواقعة حدوا التعثر. 

لمحسوبة الية امن هنا وبقصد تحقيق هذا الغرض تب تطبيق كل من النماذج الأربعة عا النسب الم

(. هذا في حين سيتب استجدام المعلومات المستجلصة منها في تحديد الدقة التنبؤية للنموذج 8008لسنة )

 ومن ثب اختبار الفر.يات عا القاعد التالية: 

. إذا ما تطابق عدد الحالات المتعثرة فعلاً م  العدد المفترض أو المتوق  وفقاً للنموذج يتب رفض الفر.ية 1

 تي تنص "لا يصلح النموذج للتنبؤ بالفشل المالي". ال
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. أما إذا ما تطابق عدد الحالات المتعثرة فعلاً م  العدد المفترض أو المتوق  وفقاً للنموذج يتب قبول الفر.ية 8

 وهكذا. 

  عدد ( م2وبمقارنة عدد الشركات المتعثرة فعلاً في القطاعين معاً وعددها )( 38-1بمطالعة بيانات الجدول )

 الشركات المفترض تعثرها لو تب تطبيق كل من النماذج الأربعة قبل سنة من حدوا التعثر يلاحإ ما يلي: 

أن النموذج المبني عا نسب الملاءة المالية فقط قد فشل في التنبؤ وكانت قدرته التنبؤية عا الفشل  -1

 عي البنوك والتأمين معاً. الجاصة به بالنسبة لقطا 1Ho.  وبذلك تب قبول الفر.ية الأولى 65%

كما أن النموذج المبني عا نسب السيولة فقط هو الآخر قد فشل في التنبؤ وكانت قدرته التنبؤية  -8

 الجاصة به بالنسبة لقطاعي البنوك والتأمين معاً. 2Ho، وبذلك تب قبول الفر.ية الاانية 26.5%

لاخر فقط، إذ بلغت قدرته التنبؤية هو اوينطبق الحال نفسه عا النموذج المبني عا نسب الربحية  -3

 الجاصة به بالنسبة لقطاعي البنوك والتأمين معاً. 3Ho، وبذلك يتب قبول الفر.ية الاالاة 26.5%

أما النموذج المشترك والمبني عا النسب بأنواعها الالاثة معاً فهو الوحيد الذي بلغت قدرته التنبؤية  -1

الجاصة به بالنسبة لقطاعي البنوك والتأمين معاً. وهذا  4Hoة ، وبذلك يتب رفض الفر.ية الرابع100%

ما يرجح اعتباره النموذج الأكثر كفاءة من بين تلك النماذج للتنبؤ بالفشل المالي للشركات العاملة في 

 القطاعين معاً. 

 (38-1جدول )

ج الأربعة لكل من النماذ  وفقاً من قطاعي البنوك والتأمين معاً المشمولة في عينة الدراسة المنشآت تصنيف 

 ولكن قبل سنة من حدوا واقعة التعثر

 نسبة الملاءة المالية نموذج 

 المجموعة المتوقعة عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 6 2 المتعثرة 

26.5% 

1 

18.5% 

 8 2 غد المتعثرة 

85% 

6 

65% 
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 نسبة السيولةنموذج 

 المجموعة المتوقعة عدد الحالات ةالمجموعة الفعلي

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 5 2 المتعثرة 

68.5% 

3 

36.5% 

 8 2 غد المتعثرة 

85% 

6 

65% 

 نسب الربحيةنموذج 

 المجموعة المتوقعة عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 6 2 المتعثرة 

26.5% 

1 

18.5% 

 8 2 غد المتعثرة 

85% 

6 

65% 

 (النسب المالية مجتمعةالنموذج المشترك )

 المجموعة المتوقعة عدد الحالات المجموعة الفعلية

 غد المتعثرة  المتعثرة 

 2 2 المتعثرة 

100% 

0 

0% 

 0 2 غد المتعثرة 

0% 

2 

100% 
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 الفصل الجام 

 الاستنتاجات والتوصياتمناقشة النتائج و 

 مناقشة النتائج 

لا زالت عملية بناء النماذج للتنبؤ بالفشل المالي محور جدل في مجتلف الدول، ولا زالت الأبحاا 

 Routledge and) حول هذا المو.ككوع مسككتمرة للتأكد من قدرة النماذج الريا.ككية للتنبؤ بالفشككل المالي

Gadenee, 2000) ،ة ستجدم كوسيلوقد أشكارت بعض الدراسكات السكابقة إلى أن نماذج التنبؤ أصكبحت ت

تنبؤ أصبحت نماذج ال مشكاكل تشغيلية أو ماليةللتعرف عا نجاح إدارة الشرككة وفشكلها، وفي حالة وجود 

تطبق  ، حيث أصبحتالفشلقبل الوصول إلى حالة المشاكل تلك معالجة تمال جرس الإنذار الذي يشكد إلى 

 ,Dangploy and Gary اليابان )( وفيRoutledge and Gadenne, 2000مال هذه الطر  في أستراليا )

وفي الأردن لا زالكت الكدراسكككات تجرى عا مجتلف القطكاعات الإنتاجية لمعرفة القدرة عا بناء  (.2005

نماذج للتنبؤ بالفشككل المالي وإمكانية اسككتجدام هذه النماذج للتنبؤ بالفشككل المالي عا أرض الواق . جاءت 

تسكعى إلى بناء نموذج للتنبؤ بالفشل المالي في الشركات المساهمة هذه الدراسكة واحدة من المحاولات التي 

تمت عملية بناء نماذج من خلال اسكككتجدام هدف الدراسكككة لتحقيق العكامة في قطاعي البنوك والتأمين. و 

ي والنسككب المالية مجتمعة، لقطاعفقط ونسككب الربحية فقط ونسككب السككيولة فقط نسككب الملاءة المالية 

 نفصلين ومجتمعين. لبنوك والتأمين ما

وهي  ناسبةماختدت بطريقة أثبتت نتائج اختبار عينة الدراسة، أن العينة المستجدمة في التحليل 

(، وهذا يعتبّ أحد المؤشرات للاعتماد عا نتائج الدراسككة Paired Sample Designعينة ممالة لشرككوط )

تبارها م المنهج العلمي في بناء النماذج واخاسككتجدافإن كذلك في التوصككل إلى نماذج للتنبؤ بالفشككل المالي، 

 يوفر فرصة لتعرف مدى قدرة النماذج عا التنبؤ بالفشل المالي في قطاعي البنوك والتأمين في الأردن. 

ك. لكن للتنبؤ بالفشككل المالي للبنو فقط عن أنه بالإمكان بناء أربعة نماذج كشككفت نتائج الدراسككة 

السكككيولة فقط والنموذج المبني عا نسكككب النموذج المبني عا نسكككب  يالأكثر ملاءمة منها هالنماذج 

الربحية فقط والنموذج المشكككترك المبني عا النسكككب المالية من الفةات الالاا مجتمعة. إذ بلغت نسكككبة 

عا البيانات المالية  مة أ ي، سكككواء إذا ما طبقا عا البيانات المالية للنسكككب الجار%100دقتهما التنبؤيكة 

 لسابقة أي قبل سنة من حدوا واقعة التعثر. للسنة ا

  



www.manaraa.com

  

96 

 

أما في شركات التأمين فقد اختلف الحال إذ كشككفت الدراسككة عن إمكانية بناء أربعة نماذج للتنبؤ 

لك سكواء عا البيانات المالية للشرككة التي أخاعت للتحليل للسنة ذ، و %100بالفشكل المالي وبدقة بلغت 

 ثر أو عا البيانات المالية للسنة السابقة. ها واقعة التعفينفسها التي حدثت 

ويمكن تعليكل الفر  بين قطاعي البنوك وقطاع التأمين في هذا المجال إلى صكككغر حجب العينة من 

شركات التأمين مما سككاهب في إلغاء الفرو  في الأهمية النسككبية للنسككب المالية من الفةات الالاا )الملاءة، 

 بناء نموذج التنبؤ. والسيولة، والربحية( كمؤشرات ل

في حالة دمج الشرككات في قطاعي التأمين والبنوك لبناء نماذج للتنبؤ، فقد بينت نتائج الدراسة أنه 

في حالة اسككتجدام نسككب الملاءة كان نسككبة عدد مرات تغطية الفائدة هي النسككبة الوحيدة التي تصككلح 

لسرككيعة كانت نسككبة التداول والسككيولة ا طقنسككب السككيولة فللدخول في بناء نموذج للتنبؤ، بينما في حالة 

 مة لبناء نموذج للتنبؤ بالفشل المالي. ءوالأصول المتداولة إلى مجموع الأصول هي النسب الأكثر ملا 

في حالة اسككتجدام نسككب الربحية كانت نسككبتي معدل العائد عا الاسككتامار والعائد عا حقو  

ة للتنبؤ بالفشكككل المالي في قطاعي البنوك والتأمين، وفي حالمة لبناء نموذج ءالملكية هي النسكككب الأكثر ملا 

النسككب مجتمعة تألف النموذج من خم  نسككب مالية، هي: عدد مرات تغطية الفائدة، ونسككبة إجمالي 

المطلوبكات إلى إجمالي الموجودات، ونسكككبكة النقكد إلى إجمالي الموجودات، والقوة الإيراديكة، والعكائد عا 

انكت قكدرة النماذج المبنية عا التنبؤ متفاوتة، فقد بلغت النسكككبة المةوية لقدرة وقكد ككحقو  الملكيكة، 

، %26.5لمالية في حالة نسب الملاءة ا السنة السابقة لسنة التحليلالنماذج عا التنبؤ في حالة تطبيقها عا 

، %26.5لى في حالة نسب السيولة، وارتفعت في حالة نسب الربحية إ %68.5وانجفاكت النسبة لتصل إلى 

ممنا يعني أن النموذج المشترك المبني عا في حالة النسكب مجتمعة.  %100بينما كانت القدرة عا التنبؤ 

النسكككب بأنواعها الالاثة )الملاءة، والسكككيولة، والربحية( هو النموذج المناسكككب للتنبؤ بالفشكككل المالي في 

 القطاعين معاً. 

اسككتجدام النسككب المالية لبناء نماذج للتنبؤ بالفشككل يتاككح من خلال النتائج السككابقة أنه يمكن 

بنية قليلة الفائدة إذا خ يتب تطبيق هذه النماذج عا شركات قائمة المالمكالي، ولكن تبقى النماذج الناريكة 

للاسكتدلال عا قدرة هذه النسكب عا التنبؤ بصورة فعلية وعا أرض الواق ، وخلق منهجية للتعامل م  

ك لتصويب الأخطاء التي يمكن أن تمارس في إدارة بعض الشركات المساهمة، ويمكن القيام هذه النماذج وذل

بذلك من خلال إشراف هيةة مجتصككة في هذا المجال تقوم بمراقبة الشركككات واتجاذ القرارات في هذا المجال 

 في الوقت المناسب كما هو الحال في كل من استراليا واليابان، كما أشرنا سابقاً. 
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 ستنتاجات: الا

التنبؤ بالفشكل المالي المبكر يعتبّ أحد الوسائل التي يمكن أن تجنب تفاقب الجسائر في الشركات في 

القطاعات المجتلفة الأمر الذي قد يسكاعد في التدخل لحل مشككلة التعثر في بعض هذه الشركات أو إيجاد 

 ؤ بالفشل المبكر من أهمية فإن هذهبنحلول أخرى تسكاهب في التقليل من حجب الجسكائر، ولما لأهمية الت

الدراسكككة قامت بتطوير نماذج من أجل التنبؤ بالفشكككل المالي، ومن خلال هذه النماذج يمكن التوصكككل إلى 

 الاستنتاجات التالية: 

ككات المسكككاهمة العامة العاملية في قطاع البنوك فقط، كشككفت الدراسكككة عن  .1 للتطبيق عا الشرك

 بؤ بالفشل المالي: إمكانية استجدام نموذجين للتن

النموذج الأول مبني عا نسكب الربحية فقط وياكب نسبتين من نسب الربحية هما: القوة الإيرادية، 

 والعائد عا حقو  الملكية. 

أما النموذج الآخر المشكترك والمبني عا النسب بأنواعها الالاثة معاو فياب النسب المالية التالية: نسبة 

لة السريعة، ونسبة النقد إلى إجمالي الموجودات، ونسبة رأس المال العامل خدمة الدين، ونسكبة السكيو 

 إلى إجمالي الموجودات ونسبة العائد عا حقو  الملكية. 

ككات المسككاهمة العامة العاملة قي قطاع التأمين فقط، كشككفت الدراسككة عن  -8 وللتطبيق عا الشرك

  إمكانية استجدام أربعة نماذج للتنبؤ بالفشل المالي:

ت نسبة المديونية، ونسبة إجمالي المطلوباالنموذج الأول مبني عا نسكب الملاءة المالية فقط وياكب: 

 إلى إجمالي الموجودات. 

النموذج الاا  مبني عا نسككب السككيولة فقط، وياككب: نسككبة الأصككول المتداولة إلى مجموع الأصككول، 

 ونسبة رأس المال العامل إلى إجمالي الموجودات. 

 نسبة هامح الربح من الإيرادات فقط.ج الاالث مبني عا نسب الربحية فقط، وياب: النموذ 

النموذج الراب  المشكترك والمبني عا النسكب المالية مجتمعة، وياكب: نسكبة السيولة السريعة، ونسبة 

 هامح الربح من الإيرادات. 

ك لدراسة عن النموذج المشتر وللتطبيق عا الشرككات المسكاهمة العامة في القطاعين معاً، كشكفت ا -3

والمكون من النسككب بأنواعها الالاثة هو الذي يصككلح للتنبؤ، وياككب هذا النموذج خم  نسككب هي: 

نسكككبة عدد مرات تغطية الفائدة، ونسكككبة إجمالي المطلوبات إلى إجمالي الموجودات، نسكككبة النقد إلى 

 حقو  الملكية.  إجمالي الموجودات، ونسبة القوة الإيرادية، ونسبة العائد عا
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 التوصيات: 

 في .وء النتائج والاستنتاجات السابقة يمكن و.  مجموعة من التوصيات: 

تشككجي  مدققي حسككابات البنوك وشركات التأمين في الأردن عا اسككتجدام نماذج التنبؤ بالفشككل  .1

لذي ك االمالي من أجل تقييب مدى ملاءمة فرض الاسكتمرارية، م  مراعاة استجدام النموذج المشتر 

 طوره الباحث لهذا الغرض.

لال القوائب ة المالي من خأ تشجي  المنشآت عا استجدام التحليل المالي من أجل التنبؤ بو.  المنش .8

 المالية للسنوات المجتلفة.

ندماج لا في .ككوء التغدات الاقتصككادية العالمية يجب عا الشركككات والبنوك الصككغدة أن تسككعى ل .3

 .  لتجنب الفشل يادة القدرة عا المنافسةلتقوية و.عها المالي وز

تزاوله قد يمكن من زيادة عدد عينة الدراسات الذي حيث النشاط من ربط القطاعات المتشكابهة  .1

 في حساب التنبؤ المالي ويمكن من إيجاد نماذج للتنبؤ المبكر بالفشل المالي. 

التي  وذلك وفقاً للتغداتإخاكككاع نماذج التنبؤ بالفشكككل المالي للتحديث والتطوير المسكككتمرين  .5

 تحدا في بيةة الشركات. 
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 قائمة المراج 

 المراج  باللغة العربية

(. مشككككلة التعثر وانعكاسكككاته عا كل من الجهاز المصركككفي 1929إدارة البحوا، البنك الأهلي المصركككي، )

انونيون(، ن قوالاقتصكاد القومي، البنك الأهلي المصري بالإشتراك م  مكتب شوقي وشركاه )محاسبو 

 القاهرة. 

 ، دار النهاة العربية، القاهرة. 1(. أساسيات الإدارة المالية، ط8005، )توفيق، جميل

(. الإدارة المككاليككة أسككككاسكككيككات وتطبيقككات، أنوار الجككامعيككة، 1993توفيق، جميككل، والحنككاوي، محمككد، )

 الإسكندرية. 

ة في2001)عيسىككك، جهما ، عمر  ة النسككككب المككاليككّ ة ( " مككدى دقككّ  التنبّؤ بتعثّر البنوك: دراسككككة ميككدانيككّ

ة، المجلكد عا القطكاع المصركككفي الأرد " ،    المملكة  العربيّة -، الريكاض1، العكدد 41الإدارة العكامكّ

 95 - 51السعوديّة. ص ص : 

(. التنبؤ بفشل الشركات المساهمة العامة الصناعية 8001جهما ، عمر عيسىك، والداود، أحمد عبدالفتاح، )

، العدد: 31ردنية باسككتجدام المقياس متعدد الاتجاهات، مجلة دراسككات، العلوم الإدارية، مجلد: الأ

 .833-809، ص8

الديون المتعثرة لدى البنوك: أسكبابها ووسائل العلاج، البنك الأهلي المصري (، 1929)جورجي، عفيفي أنور، 

  .بالإشتراك م  مكتب شوقي وشركاه )محاسبون قانونيون(، القاهرة

(. التحليل المالي والمحاسبي: دراسة معاصرة في الأصول العلمية وتطبيقاتها، عمان، 1992الحسكني، صاد ، )

 دار مجدلاوي للنشر. 

(. ظاهرة الديون المتعثرة من وجهة النار المصركفية: أسككبابها ومقترحات 1929حسكين، حسكين عبدالعزيز، )

 تب شوقي وشركاه محاسبون قانونيون، القاهرة. العلاج، البنك الأهلي المصري بالاشتراك م  مك

ككات المسككاهمة العامة الأردنية، دراسككة ميدانية، مؤتة 8000خشككارمة، حسككين علي، ) (. الإفلاس في الشرك

 .303، صللبحوا والدراسات، المجلد الجام  عشر، العدد السادس
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كككككات المسككككاهمككة ا2002الككداود، أحمككد عبككد الفتككاح ) ة (، " التنبّؤ بفشككككل الشرك ة الصكككنككاعيككّ  لعككامككّ

الإدارة  رسكككالة ماجسكككتد غد منشكككورة، كليةالأردنيّة باسكككتجدام القياس المتعدّد الاتجاهات"   

 الأردن. -جامعة الدموك، اربد -والاقتصاد

(. استجدام النسب المالية في التنبؤ بفشل الشركات المساهمة العامة الأردنية 8006الرجبي، محمد تيسد، )

، 8، عدد 13ليل التمييزي وتحليل اللوجت، المجلة العربية للعلوم الإدارية، مجلد بكاسكككتجدام التح

 .163-119ص

 (، التحليل المالي للغايات الإدارية في المنشآت التجارية والصناعية، الجامعة الأردنية. 1923رماان، زياد، )

 لنشر والتوزي ، عمان، الأردن.(، الإدارة المالية المتقدمة، دار الورا  ل8001الزبيدي، حمزة محمود، )

 (. التحليل المالي لغايات التنبؤ بالفشل، المصارف العربية. 1993عبدالله، خالد أمين، )

 (. العمليات المصرفية، الطر  المحاسبية الحدياة، دار وائل للنشر والتوزي ، عمان.8003، )__________ 

ة الشرككات الصكناعية المساهمة العامة الأردنية عا بناء نموذج لتقييب قدر (، 8006عبيدات، أحمد نواف، )

الاسككتمرار باسككتجدام معلومات قائمة التدفقات النقدية، جامعة عمان للدراسككات العليا، أطروحة دكتوراة 

 غد منشورة، عمان، الأردن. 

لبنك ا (. بحث تحليلي لأسكباب التعثر في إحدى الشرككات القائمة ووسائل العلاج،1929عامان، اسكماعيل، )

 الأهلي المصري، بالاشتراك م  مكتب شوقي وشركاه )محاسبون قانونيين(، القاهرة.

ة للتنبّؤ في مجككال الصكككنككاعككة 2000العمري، أحمككد يحيى نواف )  ( " اسكككتجككدام النسكككككب المككاليككّ

رسكككالة ماجسكككتد غد منشكككورة، كلية الإدارة والاقتصكككاد جامعة آل البيت، الفندقيّة في الأردن"،   

 الأردن. -المفر 

 (. الإدارة المالية، مركز الكتب الأرد ، عمان. 1995غرايبه، هشام، وخان، محمد، )

كككات المتعثرة، البنك الأهلي المصركككي 1929فرح، بدر الدين عقل، ) (. الأسكككباب الكامنة وراء ظاهرة الشرك

 بالاشتراك م  مكتب شوقي وشركاه، محاسبون قانونيون، القاهرة. 

(. عقود التكأمين من النكاحيكة القكانونيكة، جمعية عمال المطاب  التعاونية، جامعة 1999) الكيلا ، محمود،

 عمان الأهلية.
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(. المشركوعات المتعثرة، أسبابها وعلاجها، البنك الأهلي المصري بالاشتراك 1929محمد، إبراهيب عبدالفتاح، )

 م  مكتب شوقي وشركاه )محاسبون قانونيون(، القاهرة. 

آراء  "طبيعة وأهميّة مؤشّرات الفشكككل المالي للشرككككات، دراسكككة تحليليّة مقارنة بين (2001) مطر، محمّد،

 ،، جامعة البتراء، آذار1 العّ  ، 5 المجلّد مجلكة البصكككائر، المكدقّقين والمحلّلين المكاليّين في الأردن"، 

 .361ص

 وائل للنشر والتوزي ، عمان.  (. الاتجاهات الحدياة في التحليل المالي والائتمان، دار8003، )________ 

(. التطبيقات المالية باسكككتجدام الحاسكككوب، الطبعة الأولى، مجموعة المجرة الدولية، 1999نمر، محسكككن، )

 عمان. 

(، العولمكة وآثارها الاقتصكككادية عا المصكككارف: نارة شكككمولية، المعهد العالي 8001النيكل، عبكد المنعب، )

 وم، السودان. للدراسات المصرفية والمالية، الجرط
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 الملاحكككككق
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 (1ملحق رقب )

 النسب المالية لعينة البنوك لسنة التحليل

R1 R2 R3 R4 R5 R6 R7 R8 R9 R10 R11 R12 R13 R14 

سنة  الحالة

 التحليل

 البنك

0.853 1.324 1.088 0.853 0.172 1.172 0.519 0.443 0.947 0.155 0.000 0.002 0.245 0.003 

الشر  الأوسط  1999 متعثر

 للاستامار

 فيلادلفيا 1999 متعثر 0.023 0.700 0.006 0.004 0.213 0.938 0.427 0.524 1.229 0.229 0.814 2.071 3.328 0.814

0.878 1.968 1.423 0.878 0.139 1.139 0.811 0.712 0.968 0.080 0.004 0.008 0.492 0.032 

تعثرم الاستامار العربي  1997 

 الأرد 

1.166 -1.856 -0.345 1.166 

-

0.142 0.858 0.215 0.251 0.772 0.109 

-

0.001 

-

0.001 1.539 0.006 

 الأردن والجليج 1997 متعثر

0.613 0.000 0.306 0.613 0.632 1.632 0.169 0.103 0.527 0.111 

-

0.060 

-

0.060 1.000 

-

0.154 

ال للادخار بيت الم 1995 متعثر

 والاستامار

0.075 -5.928 -2.515 0.899 0.113 1.113 0.504 0.452 0.816  0.001 0.001 0.819 0.007 

الاتحاد للادخار  1995 متعثر

 والاستامار
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0.930 3.095 2.010 0.930 0.080 1.080 0.410 0.379 0.840 0.030 0.000 0.000 0.680 0.050 

غد 

 متعثر

ي البنك الإسلام 1996

 الأرد 

0.933 3.834 2.383 0.933 0.072 1.072 0.569 0.531 0.965 0.004 0.010 0.014 0.739 0.150 

غد 

 متعثر

 البنك العربي 1997

0.843 4.704 2.774 0.843 0.187 1.187 0.545 0.459 0.946 0.037 0.012 0.015 0.787 0.074 

غد 

 متعثر

 بنك الإسكان 1997

0.775 4.011 2.393 0.775 0.291 1.291 0.626 0.485 0.982 0.204 0.018 0.025 0.751 0.082 

غد 

 متعثر

بنك الصادرات  1997

 والتمويل

0.910 3.530 2.220 0.910 0.100 1.100 0.480 0.430 0.910 0.060 0.010 0.010 0.720 0.070 

غد 

 متعثر

 البنك الأهلي الأرد  1997

0.883 29.793 15.338 0.883 0.133 1.133 0.552 0.487 0.946 0.094 0.009 0.009 0.966 0.077 

غد 

 متعثر

بنك المؤسسة  1997

 المصرفية
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 (8ملحق رقب )

 النسب المالية لعينة البنوك لسنة الاختبار

R1 R2 R3 R4 R5 R6 R7 R8 R9 R10 R11 R12 R13 R14 

سنة  الحالة

 التحليل

 البنك

0.918 -28.030 

-

13.556 0.918 0.089 1.089 0.575 0.528 0.949 0.164 

-

0.074 

-

0.072 1.036 

-

0.910 

 متعثر

1999 

الشر  الأوسط 

 للاستامار

0.895 0.000 0.447 0.895 0.118 1.118 0.408 0.365 0.871 0.137 

-

0.014 

-

0.014 1.000 

-

0.131 

 متعثر

2001 

 فيلادلفيا

 الاستامار العربي الأرد  1999 متعثر 0.065 0.751 0.009 0.007 0.069 0.963 0.699 0.784 1.121 0.121 0.892 2.456 4.019 0.892

1.089 0.000 0.545 1.089 

-

0.082 0.918 0.359 0.391 0.912 0.121 

-

0.007 

-

0.007 1.000 0.073 

 متعثر

1999 

 الأردن والجليج

0.604 49.961 25.283 0.604 0.655 1.655 0.139 0.084 0.320 0.108 0.001 0.001 0.980 0.002 

 متعثر

1996 

بيت المال للادخار 

 والاستامار

0.885 

-

109.392 

-

54.254 0.885 0.130 1.130 0.674 0.597 0.901 0.081 

-

0.004 

-

0.004 1.009 

-

0.036 

 متعثر

1996 

الاتحاد للادخار 

 والاستامار
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0.931 3.007 1.969 0.931 0.075 1.075 0.456 0.424 0.958 0.029 0.002 0.003 0.667 0.033 

غد 

 1999 متعثر

 البنك الإسلامي الأرد 

0.928 5.120 3.024 0.928 0.078 1.078 0.608 0.564 0.965 0.007 0.010 0.012 0.805 0.132 

غد 

 1999 متعثر

 البنك العربي

0.855 3.048 1.952 0.855 0.169 1.169 0.669 0.572 0.965 0.065 0.011 0.017 0.672 0.079 

غد 

 1999 متعثر

 بنك الإسكان

0.819 2.801 1.810 0.819 0.221 1.221 0.535 0.438 0.979 0.167 0.016 0.026 0.643 0.091 

غد 

 1999 متعثر

بنك الصادرات 

 والتمويل

0.937 -17.232 -8.147 0.937 0.067 1.067 0.440 0.412 0.921 0.046 

-

0.018 

-

0.017 1.058 

-

0.294 

غد 

 1999 متعثر

لأرد البنك الأهلي ا  

0.908 1.546 1.227 0.908 0.101 1.101 0.584 0.531 0.950 0.079 0.002 0.005 0.353 0.021 

غد 

 1999 متعثر

 بنك المؤسسة المصرفية
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 (3ملحق رقب )

 النسب المالية لعينة شركات التأمين لسنة التحليل والاختبار

R1 R2 R3 R4 R5 R6 R7 R8 R9 R10 R11 R12 R13 R14 

نة س الحالة

 التحليل

 الشركة

0.306 -1.564 -0.629 0.610 0.639 1.740 0.926 0.348 0.654 0.963 

-

0.051 

-

0.051 1.000 

-

0.130 

 متعثر

1996 

 الأردن والجليج للتأمين

 عمان للتأمين 1998 متعثر 0.047 0.980 0.031 0.031 1.054 0.954 0.869 4.730 5.196 1.951 0.339 0.213- 0.512- 0.086

0.304 -0.865 -0.281 0.464 1.156 3.870 2.160 0.384 0.688 1.159 0.016 0.020 0.813 0.031 

غد 

 1998 متعثر

 العربية الألمانية للتأمين

0.428 -1.601 -0.586 0.616 0.625 2.391 1.293 0.504 0.932 1.364 0.074 0.090 0.818 0.192 

غد 

 1998 متعثر

العربية الأمريكية 

 للتأمين

              

سنة  

 الاختبار

 

0.306 -1.564 -0.629 0.610 0.639 1.740 0.926 0.348 0.654 0.963 

-

0.051 

-

0.051 1.000 

-

0.130 

 متعثر

1995 

 الأردن والجليج للتأمين
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0.261 -1.257 -0.498 0.557 0.796 1.916 1.170 0.408 0.669 1.235 

-

0.268 

-

0.268 1.000 

-

0.606 

 متعثر

1996 

 للتأمين عمان

0.350 -1.121 -0.386 0.529 0.831 2.671 1.507 0.453 0.803 1.253 0.020 0.030 0.682 0.047 

غد 

 1996 متعثر

 العربية الألمانية للتأمين

0.343 -1.009 -0.333 0.502 0.991 3.733 2.140 0.460 0.803 1.148 0.044 0.045 0.980 0.088 

غد 

 1996 متعثر

 العربية الأمريكية

 للتأمين
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(1ملحق رقب )  

 نتائج التحليل الإحصائي

Discriminant Analysis Report (BankR1-R5) 

Dependent fn 

 

Variable-Selection Summary Section 

 Action Independent Pct Chg In  Prob

 Wilks' 

Iteration This Step Variable Lambda F-Value

 Level Lambda 

0 None     1.000000 

1 Entered r3 25.39 3.40 0.094830 0.746059 

 

Variable-Selection Detail Section - Step 1 

 Independent Pct Chg In  Prob R-

Squared 

Status Variable Lambda F-Value Level Other X's 

In r3 25.39 3.40 0.094830 0.000000 

Out r1 0.43 0.04 0.848322 0.001793 

Out r2 0.38 0.03 0.856287 0.999787 

Out r4 0.43 0.04 0.847626 0.001795 

Out r5 1.97 0.18 0.680687 0.000869 

Overall Wilks' Lambda = 0.746059 

Action this step:  None 
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Group Means 

 fn 

Variable 0 1 Overall 

r3 0.3380874 4.519598 2.428843 

Count 6 6 12 

 

Between-Group Correlation\Covariance 

 Variable 

Variable r3 

r3 52.45509 

 

Variable Influence Section 

 Removed Removed Removed

 Alone Alone Alone R-Squared 

Variable Lambda F-Value F-Prob Lambda F-Value

 F-Prob Other X's 

r3 0.746059 3.40 0.094830 0.746059

 3.40 0.094830       0.000000 

 

Linear Discriminant Functions 

 fn 

Variable 0 1 

Constant -3.708508E-03 -0.6627364 

r3 2.193816E-02 0.2932723 
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Regression Coefficients 

 fn 

Variable 0 1 

Constant 0.6475022 0.3524978 

r3 -6.072941E-02 6.072941E-02 

 

Classification Count Table for fn 

 Predicted 

Actual 0 1 Total 

0 6 0 6 

1 4 2 6 

Total 10 2 12 

Reduction in classification error due to X's = 33.3% 

Reduction in classification error due to X's = r3 

 

Misclassified Rows Section 

 Percent Chance of Each Group 

Row Actual PredictedPcnt1 Pcnt2 

7 1 0 52.8 47.2 

8 1 0 50.3 49.7 

10 1 0 50.2 49.8 

11 1 0 51.4 48.6 

 

Predicted Classification Section 

 Percent Chance of Each Group 

Row Actual PredictedPcnt1 Pcnt2 

1 0 0 59.0 41.0 
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2 0 0 52.4 47.6 

3 0 0 56.8 43.2 

4 0 0 68.0 32.0 

5 0 0 64.0 36.0 

6 0 0 79.3 20.7 

7 1 0 52.8 47.2 

8 1 0 50.3 49.7 

9 1 1 47.7 52.3 

10 1 0 50.2 49.8 

11 1 0 51.4 48.6 

12 1 1 2.9 97.1 

 

Canonical Variate Analysis Section 

 Inv(W)B Ind'l Total Canon Canon  Numer

 Denom Prob Wilks' 

Fn Eigenvalue Pcnt Pcnt Corr Corr2 F-

Value DF DF Level Lambda 

1 0.340376100.0100.0 0.5039 0.2539 3.4 1.0 10.0

 0.0948 0.746059 

The F-value tests whether this function and those below it are 

significant. 

 

Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

Constant -0.618707 

r3 0.254733 
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Dependent fn 

 

Std. Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r3 1.000000 

 

Variable-Variate Correlations 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r3 1.000000 

 

Canonical Scores 

Row fn Score1 

1 0 -0.341475 

2 0 -0.091170 

3 0 -0.256234 

4 0 -0.706664 

5 0 -0.540687 

6 0 -1.259279 

7 1 -0.106693 

8 1 -0.011587 

9 1 0.087813 

10 1 -0.009220 

11 1 -0.053199 

12 1 3.288395 
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Discriminant Analysis Report (Bank R6-R10) 

Dependent fn 

 

Variable-Selection Summary Section 

 Action Independent Pct Chg In  Prob

 Wilks' 

Iteration This Step Variable Lambda F-Value

 Level Lambda 

0 None     1.000000 

1 Entered r9 17.33 2.10 0.178212 0.826656 

2 Entered r10 23.12 2.71 0.134362 0.635546 

3 Entered r8 28.99 3.27 0.108360 0.451309 

4 Entered r7 40.16 4.70 0.066852 0.270047 

 

Variable-Selection Detail Section - Step 4 

 Independent Pct Chg In  Prob R-

Squared 

Status Variable Lambda F-Value Level Other X's 

In r7 40.16 4.70 0.066852 0.967698 

In r8 52.37 7.70 0.027520 0.974104 

In r9 61.46 11.16 0.012405 0.773937 

In r10 64.49 12.71 0.009152 0.455018 

Out r6 2.39 0.15 0.714492 0.940505 

Overall Wilks' Lambda = 0.270047 

Action this step:  None 
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Group Means 

 fn 

Variable 0 1 Overall 

r7 0.4570945 0.5304113 0.4937529 

r8 0.3979532 0.462019 0.4299861 

r9 0.82818 0.9315546 0.8798673 

r10 0.1236456 7.154245E-02 9.759403E-02 

Count 6 6 12 

 

Between-Group Correlation\Covariance 

 Variable 

Variable r7 r8 r9 r10 

r7 1.612606E-02 0.0140913 2.273728E-

02 -1.146011E-02 

r8 1.000000 1.231327E-02 1.986832E-

02 -1.001409E-02 

r9 1.000000 1.000000 3.205891E-02 -

1.615843E-02 

r10 -1.000000 -1.000000 -1.000000 8.144221E-03 

 

Variable Influence Section 

 Removed Removed Removed

 Alone Alone Alone R-Squared 

Variable Lambda F-Value F-Prob Lambda F-Value

 F-Prob Other X's 

r7 0.598363 4.70 0.066852 0.949931

 0.53 0.484483 0.967698 
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r8 0.476283 7.70 0.027520 0.948506

 0.54 0.478164 0.974104 

r9 0.38543011.16 0.012405 0.826656

 2.10 0.178212 0.773937 

r10 0.35510212.71 0.009152 0.827747

 2.08 0.179724 0.455018 
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Discriminant Analysis Report 

Linear Discriminant Functions 

 fn 

Variable 0 1 

Constant -62.10449 -93.77277 

r7 194.8748 284.1142 

r8 -391.4519 -539.5038 

r9 261.7437 330.3555 

r10 -209.135 -302.408 

 

Regression Coefficients 

 fn 

Variable 0 1 

Constant 3.065574 -2.065574 

r7 -7.229636 7.229636 

r8 11.99427 -11.99427 

r9 -5.558511 5.558511 

r10 7.556416 -7.556416 

 

Classification Count Table for fn 

 Predicted 

Actual 0 1 Total 

0 6 0 6 

1 0 6 6 

Total 6 6 12 

Reduction in classification error due to X's = 100.0% 

Reduction in classification error due to X's = r7, r8, r9, r10 
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Predicted Classification Section 

 Percent Chance of Each Group 

Row Actual PredictedPcnt1 Pcnt2 

1 0 0 58.5 41.5 

2 0 0 97.0 3.0 

3 0 0 99.7 0.3 

4 0 0 99.9 0.1 

5 0 0 99.8 0.2 

6 0 0 99.0 1.0 

7 1 1 2.6 97.4 

8 1 1 0.2 99.8 

9 1 1 0.0 100.0 

10 1 1 31.6 68.4 

11 1 1 1.3 98.7 

12 1 1 18.1 81.9 

 

Canonical Variate Analysis Section 

 Inv(W)B Ind'l Total Canon Canon  Numer

 Denom Prob Wilks' 

Fn Eigenvalue Pcnt Pcnt Corr Corr2 F-

Value DF DF Level Lambda 

1 2.703064100.0100.0 0.8544 0.7300 4.7 4.0 7.0

 0.0364 0.270047 

The F-value tests whether this function and those below it are 

significant. 
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Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

Constant -10.550110 

r7 29.729586 

r8 -49.322651 

r9 22.857615 

r10 -31.073365 

 

Std. Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r7 5.200143 

r8 -7.428029 

r9 2.826267 

r10 -1.943922 

 

Variable-Variate Correlations 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r7 0.139640 

r8 0.141720 

r9 0.278525 

r10 -0.277464 
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Canonical Scores 

Row fn Score1 

1 0 -0.114485 

2 0 -1.162765 

3 0 -1.919613 

4 0 -2.268571 

5 0 -2.019417 

6 0 -1.520253 

7 1 1.203659 

8 1 2.112389 

9 1 3.481297 

10 1 0.256587 

11 1 1.447380 

12 1 0.503794 

 

Dependent fn 

 

Variable-Selection Summary Section 

 Action Independent Pct Chg In  Prob

 Wilks' 

Iteration This Step Variable Lambda F-Value

 Level Lambda 

0 None     1.000000 

1 Entered r14 48.73 9.50 0.011585 0.512721 

2 Entered r12 23.32 2.74 0.132435 0.393157 
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Variable-Selection Detail Section - Step 2 

 Independent Pct Chg In  Prob R-

Squared 

Status Variable Lambda F-Value Level Other X's 

In r12 23.32 2.74 0.132435 0.817214 

In r14 48.71 8.55 0.016936 0.817214 

Out r11 0.01 0.00 0.978581 0.992461 

Out r13 0.24 0.02 0.893043 0.067109 

Overall Wilks' Lambda = 0.393157 

Action this step:  None 

 

Group Means 

 fn 

Variable 0 1 Overall 

r12 -7.261999E-03 1.204151E-02

 2.389753E-03 

r14 -1.376058E-02 8.376583E-02

 3.500263E-02 

Count 6 6 12 

 

Between-Group Correlation\Covariance 

 Variable 

Variable r12 r14 

r12 1.117876E-03 5.647804E-03 

r14 1.000000 0.0285342 
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Variable Influence Section 

 Removed Removed Removed

 Alone Alone Alone R-Squared 

Variable Lambda F-Value F-Prob Lambda F-Value

 F-Prob Other X's 

r12 0.766806 2.74 0.132435 0.766511

 3.05 0.111522 0.817214 

r14 0.512918 8.55 0.016936 0.512721

 9.50 0.011585 0.817214 

Linear Discriminant Functions 

 fn 

Variable 0 1 

Constant -9.476651E-02 -2.72034 

r12 -43.41196 -215.0597 

r14 9.13658 95.86633 

 

Regression Coefficients 

 fn 

Variable 0 1 

Constant 0.809679 0.190321 

r12 20.24537 -20.24537 

r14 -10.22953 10.22953 

 

Classification Count Table for fn 

 Predicted 

Actual 0 1 Total 

0 6 0 6 

1 0 6 6  
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Total 6 6 12 

Reduction in classification error due to X's = 100.0% 

Reduction in classification error due to X's = r12, r14 

 

Predicted Classification Section 

 Percent Chance of Each Group 

Row Actual PredictedPcnt1 Pcnt2 

1 0 0 93.5 6.5 

2 0 0 84.3 15.7 

3 0 0 76.8 23.2 

4 0 0 87.9 12.1 

5 0 0 99.7 0.3 

6 0 0 89.7 10.3 

7 1 1 15.3 84.7 

8 1 1 0.0 100.0 

9 1 1 21.9 78.1 

10 1 1 43.7 56.3 

11 1 1 15.1 84.9 

12 1 1 7.9 92.1 

 

Canonical Variate Analysis Section 

 Inv(W)B Ind'l Total Canon Canon  Numer

 Denom Prob Wilks' 

Fn Eigenvalue Pcnt Pcnt Corr Corr2 F-

Value DF DF Level Lambda 

1 1.543511100.0100.0 0.7790 0.6068 6.9 2.0 9.0

 0.0150 0.393157 
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The F-value tests whether this function and those below it are 

significant. 

 

Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

Constant -1.157524 

r12 -75.673513 

r14 38.236122 

Std. Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r12 -1.449661 

r14 2.095117 

 

Variable-Variate Correlations 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r12 0.444242 

r14 0.784682 

 

Canonical Scores 

Row fn Score1 

1 0 -1.178847 

2 0 -0.741112 

3 0 -0.527238 

4 0 -0.874039 
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5 0 -2.530248 

6 0 -0.953318 

7 1 0.754282 

8 1 3.535361 

9 1 0.561174 

10 1 0.111345 

11 1 0.762270 

12 1 1.080369 
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Discriminant Analysis Report (bank R1-R14) 

Dependent fn 

 

Variable-Selection Summary Section 

 Action Independent Pct Chg In  Prob

 Wilks' 

Iteration This Step Variable Lambda F-Value

 Level Lambda 

0 None     1.000000 

1 Entered r14 48.73 9.50 0.011585 0.512721 

2 Entered r5 25.50 3.08 0.113159 0.381999 

3 Entered r7 43.13 6.07 0.039112 0.217226 

4 Entered r10 17.55 1.49 0.261670 0.179094 

5 Entered r8 28.63 2.41 0.171760 0.127814 

6 Removed r5 0.95 0.06 0.818788

 0.129035 

7 Entered r3 38.34 3.73 0.101648 0.079567 

 

Variable-Selection Detail Section - Step 7 

 Independent Pct Chg In  Prob R-

Squared 

Status Variable Lambda F-Value Level Other X's 

In r3 38.34 3.73 0.101648 0.145694 

In r7 70.88 14.60 0.008746 0.968954 

In r8 76.06 19.06 0.004739 0.972487 

In r10 67.69 12.57 0.012133 0.382336 

In r14 84.08 31.68 0.001345 0.596800 
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Out r1 20.51 1.29 0.307461 0.938562 

Out r2 19.04 1.18 0.327647 0.999987 

Out r4 20.64 1.30 0.305755 0.938532 

Out r5 14.72 0.86 0.395591 0.935180 

Out r6 14.72 0.86 0.395591 0.935180 

Out r9 1.05 0.05 0.827028 0.947144 

Out r11 10.17 0.57 0.485674 0.915878 

Out r12 10.81 0.61 0.471537 0.933180 

Out r13 0.01 0.00 0.987484 0.561833 

Overall Wilks' Lambda = 0.079567 

Action this step:  None 

 

Group Means 

 fn 

Variable 0 1 Overall 

r3 0.3380874 4.519598 2.428843 

r7 0.4570945 0.5304113 0.4937529 

r8 0.3979532 0.462019 0.4299861 

r10 0.1236456 7.154245E-02 9.759403E-02 

r14 -1.376058E-02 8.376583E-02

 3.500263E-02 

Count 6 6 12 
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Group Standard Deviations 

 fn 

Variable 0 1 Overall 

r3 1.633942 5.305854 4.333426 

r7 0.2355911 0.0754132 0.1711134 

r8 0.2063882 5.258437E-02 0.1474385 

r10 5.200488E-02 7.157355E-02

 6.556095E-02 

r14 6.961519E-02 3.403722E-02

 7.296215E-02 

Count 6 6 12 

 

Within-Group Correlation\Covariance 

 Variable 

Variable r3 r7 r8 r10 r14 

r3 15.41093 9.289024E-02 0.0746443

 5.798328E-02 -1.880881E-03 

r7 0.135279 3.059517E-02 2.560324E-

02 1.31343E-03 6.320187E-03 

r8 0.126257 0.971944 2.268059E-02 -

3.489483E-04 6.333813E-03 

r10 0.236101 0.120030 -0.037038 3.91364E-

03 -6.657452E-05 

r14 -0.008744 0.659430 0.767544 -0.019422

 3.002403E-03 
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Linear Discriminant Functions 

 fn 

Variable 0 1 

Constant -50.49636 -11.50383 

r3 -1.594682 -0.3798035 

r7 -506.8758 -187.5431 

r8 733.0018 283.2024 

r10 282.5426 109.1627 

r14 -478.6484 -172.57 

 

Regression Coefficients 

 fn 

Variable 0 1 

Constant -0.4307551 1.430755 

r3 -2.899926E-02 2.899926E-02 

r7 -7.622499 7.622499 

r8 10.73675 -10.73675 

r10 4.138593 -4.138593 

r14 -7.306117 7.306117 

 

Canonical Variate Analysis Section 

 Inv(W)B Ind'l Total Canon Canon  Numer

 Denom Prob Wilks' 

Fn Eigenvalue Pcnt Pcnt Corr Corr2 F-

Value DF DF Level Lambda 

1 11.568033100.0100.0 0.9594 0.9204 13.9 5.0 6.0

 0.0030 0.079567 
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The F-value tests whether this function and those below it are 

significant. 

 

Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

Constant 6.279316 

r3 0.195643 

r7 51.425000 

r8 -72.435204 

r10 -27.920914 

r14 49.290538 

 

Std. Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r3 0.768030 

r7 8.994991 

r8 -10.908798 

r10 -1.746707 

r14 2.700835 

 

Canonical Scores 

Row fn Score1 

1 0 -3.060721 

2 0 -2.061371 

3 0 -3.970138 
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4 0 -3.629684 

5 0 -3.145603 

6 0 -2.761520 

7 1 1.915679 

8 1 4.804712 

9 1 4.207795 

10 1 2.152894 

11 1 2.025589 

12 1 3.522368 
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Discriminant Analysis Report (Insurance R1-R5) 

Dependent fn 

 

Variable-Selection Summary Section 

 Action Independent Pct Chg In  Prob

 Wilks' 

Iteration This Step Variable Lambda F-Value

 Level Lambda 

0 None     1.000000 

1 Entered r1 47.55 1.81 0.310470 0.524548 

2 Entered r4 99.9914909.22 0.005214 0.000035 

 

Variable-Selection Detail Section - Step 2 

 Independent Pct Chg In  Prob R-

Squared 

Status Variable Lambda F-Value Level Other X's 

In r1 100.0026116.87 0.003939 0.793308 

In r4 99.9914909.22 0.005214 0.793308 

Out r2 100.00 999.00 0.000000 0.990273 

Out r3 100.00 999.00 0.000000 0.984280 

Out r5 100.00 999.00 0.000000 0.986447 

Overall Wilks' Lambda = 0.000035 

Action this step:  r2 Removed 
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Group Means 

 fn 

Variable 0 1 Overall 

r1 0.1957174 0.3659574 0.2808374 

r4 0.4743983 0.5396897 0.507044 

Count 2 2 4 

 

Between-Group Correlation\Covariance 

 Variable 

Variable r1 r4 

r1 2.898167E-02 1.111521E-02 

r4 1.000000 4.26297E-03 

 

Variable Influence Section 

 Removed Removed Removed

 Alone Alone Alone R-Squared 

Variable Lambda F-Value F-Prob Lambda F-Value

 F-Prob Other X's 

r1 0.00003826116.87 0.003939 0.524548

 1.81 0.310470 0.793308 

r4 0.00006714909.22 0.005214 0.918838

 0.18 0.715111 0.793308 

 

Linear Discriminant Functions 

 fn 

Variable 0 1 

Constant -75170.6 -11151.16 
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r1 -789477 -303998.5 

r4 642615.3 247462.3 
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Regression Coefficients 

 fn 

Variable 0 1 

Constant -0.626116 1.626116 

r1 -8.539674 8.539674 

r4 6.950829 -6.950829 

 

Classification Count Table for fn 

 Predicted 

Actual 0 1 Total 

0 2 0 2 

1 0 2 2 

Total 2 2 4 

Reduction in classification error due to X's = 100.0% 

Reduction in classification error due to X's = r1, r4 

 

Predicted Classification Section 

 Percent Chance of Each Group 

Row Actual PredictedPcnt1 Pcnt2 

1 0 0 100.0 0.0 

2 0 0 100.0 0.0 

3 1 1 0.0 100.0 

4 1 1 0.0 100.0 

 

Canonical Variate Analysis Section 

 Inv(W)B Ind'l Total Canon Canon  Numer

 Denom Prob Wilks' 
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Fn Eigenvalue Pcnt Pcnt Corr Corr2 F-

Value DF DF Level Lambda 

1 28423.884637100.0100.0 1.0000 1.000014211.92.0 1.0

 0.0059 0.000035 

The F-value tests whether this function and those below it are 

significant. 

 

Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

Constant 268.506705 

r1 2036.166370 

r4 -1657.328447 

 

Std. Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r1 257.453836 

r4 -257.450131 
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Variable-Variate Correlations 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r1 0.005647 

r4 0.001763 

 

Canonical Scores 

Row fn Score1 

1 0 -119.700477 

2 0 -118.727226 

3 1 118.340241 

4 1 120.087462 
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Discriminant Analysis Report (Insurance R6-R10) 

Dependent fn 

 

Variable-Selection Summary Section 

 Action Independent Pct Chg In  Prob

 Wilks' 

Iteration This Step Variable Lambda F-Value

 Level Lambda 

0 None     1.000000 

1 Entered r10 71.74 5.08 0.153024 0.282632 

2 Entered r9 72.98 2.70 0.348017 0.076377 

 

Variable-Selection Detail Section - Step 2 

 Independent Pct Chg In  Prob R-

Squared 

Status Variable Lambda F-Value Level Other X's 

In r9 72.98 2.70 0.348017 0.242262 

In r10 92.36 12.09 0.178301 0.242262 

Out r6 100.00 999.00 0.000000 0.350324 

Out r7 100.00 999.00 0.000000 0.643949 

Out r8 100.00 999.00 0.000000 0.925558 

Overall Wilks' Lambda = 0.076377 

Action this step:  r6 Removed 
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Group Means 

 fn 

Variable 0 1 Overall 

r9 0.8039405 0.8098462 0.8068933 

r10 1.008301 1.261731 1.135016 

Count 2 2 4 

 

Between-Group Correlation\Covariance 

 Variable 

Variable r9 r10 

r9 3.487612E-05 1.496659E-03 

r10 1.000000 6.422699E-02 

 

Variable Influence Section 

 Removed Removed Removed

 Alone Alone Alone R-Squared 

Variable Lambda F-Value F-Prob Lambda F-Value

 F-Prob Other X's 

r9 0.270233 2.70 0.348017 0.999536

 0.00 0.978450 0.242262 

r10 0.07641212.09 0.178301 0.282632

 5.08 0.153024 0.242262 

Linear Discriminant Functions 

 fn 

Variable 0 1 

Constant -76.23266 -145.644 

r9 -96.84441 -146.6988 

r10 228.4264 325.0228  
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Regression Coefficients 

 fn 

Variable 0 1 

Constant 3.150697 -2.150697 

r9 1.903852 -1.903852 

r10 -3.68885 3.68885 

 

Classification Count Table for fn 

 Predicted 

Actual 0 1 Total 

0 2 0 2 

1 0 2 2 

Total 2 2 4 

Reduction in classification error due to X's = 100.0% 

Reduction in classification error due to X's = r9, r10 

 

Predicted Classification Section 

 Percent Chance of Each Group 

Row Actual PredictedPcnt1 Pcnt2 

1 0 0 100.0 0.0 

2 0 0 100.0 0.0 

3 1 1 0.0 100.0 

4 1 1 0.0 100.0 

 

Canonical Variate Analysis Section 

 Inv(W)B Ind'l Total Canon Canon  Numer

 Denom Prob Wilks' 
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Fn Eigenvalue Pcnt Pcnt Corr Corr2 F-

Value DF DF Level Lambda 

1 12.093025100.0100.0 0.9611 0.9236 6.0 2.0 1.0

 0.2764 0.076377 

The F-value tests whether this function and those below it are 

significant. 

 

Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

Constant -14.113921 

r9 -10.137265 

r10 19.641673 

 

Std. Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r9 -1.963879 

r10 2.209336 

 

Variable-Variate Correlations 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r9 0.006199 

r10 0.458135 
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Canonical Scores 

Row fn Score1 

1 0 -1.833456 

2 0 -3.084475 

3 1 1.678749 

4 1 3.239182 

 

Discriminant Analysis Report (R11-R14) 

Dependent fn 

 

Variable-Selection Summary Section 

 Action Independent Pct Chg In  Prob

 Wilks' 

Iteration This Step Variable Lambda F-Value

 Level Lambda 

0 None     1.000000 

1 Entered r13 99.30 284.64 0.003495 0.006977 

 

Variable-Selection Detail Section - Step 1 

 Independent Pct Chg In  Prob R-

Squared 

Status Variable Lambda F-Value Level Other X's 

In r13 99.30 284.64 0.003495 0.000000 

Out r11 36.26 0.57 0.588591 0.429880 

Out r12 26.91 0.37 0.652823 0.464183 

Out r14 23.43 0.31 0.678359 0.492712 

Overall Wilks' Lambda = 0.006977 

Action this step:  None  
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Group Means 

 fn 

Variable 0 1 Overall 

r13 0.9900051 0.8157171 0.9028611 

Count 2 2 4 

 

 

Between-Group Correlation\Covariance 

 Variable 

Variable r13 

r13 3.037628E-02 

 

Variable Influence Section 

 Removed Removed Removed

 Alone Alone Alone R-Squared 

Variable Lambda F-Value F-Prob Lambda F-Value

 F-Prob Other X's 

r13 0.006977284.64 0.003495 0.006977

 284.64 0.003495 0.000000 

 

Linear Discriminant Functions 

 fn 

Variable 0 1 

Constant -4591.999 -3117.497 

r13 9276.718 7643.574 
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Regression Coefficients 

 fn 

Variable 0 1 

Constant -4.644139 5.644139 

r13 5.697598 -5.697598 

 

Classification Count Table for fn 

 Predicted 

Actual 0 1 Total 

0 2 0 2 

1 0 2 2 

Total 2 2 4 

Reduction in classification error due to X's = 100.0% 

Reduction in classification error due to X's = r13 

 

Predicted Classification Section 

 Percent Chance of Each Group 

Row Actual PredictedPcnt1 Pcnt2 

1 0 0 100.0 0.0 

2 0 0 100.0 0.0 

3 1 1 0.0 100.0 

4 1 1 0.0 100.0 

 

Canonical Variate Analysis Section 

 Inv(W)B Ind'l Total Canon Canon  Numer

 Denom Prob Wilks' 
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Fn Eigenvalue Pcnt Pcnt Corr Corr2 F-

Value DF DF Level Lambda 

1 142.318558100.0100.0 0.9965 0.9930 284.6 1.0 2.0

 0.0035 0.006977 

The F-value tests whether this function and those below it are 

significant. 

 

Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

Constant -87.397577 

r13 96.800691 

 

Std. Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r13 1.000000 

 

Variable-Variate Correlations 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r13 1.000000 

Canonical Scores 

Row fn Score1 

1 0 9.403114 

2 0 7.468078 

3 1 -8.688398 

4 1 -8.182794 
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Discriminant Analysis Report (Insurance R1-R14) 

Dependent fn 

 

Variable-Selection Summary Section 

 Action Independent Pct Chg In  Prob

 Wilks' 

Iteration This Step Variable Lambda F-Value

 Level Lambda 

0 None     1.000000 

1 Entered r13 99.30 284.64 0.003495 0.006977 

2 Entered r7 99.91 1073.97 0.019420 0.000006 

 

Variable-Selection Detail Section - Step 2 

 Independent Pct Chg In  Prob R-

Squared 

Status Variable Lambda F-Value Level Other X's 

In r7 99.91 1073.97 0.019420 0.085188 

In r13 100.00132890.52 0.001746 0.085188 

Out r1 100.00 999.00 0.000000 0.956756 

Out r2 100.00 999.00 0.000000 0.864531 

Out r3 100.00 999.00 0.000000 0.841930 

Out r4 100.00 999.00 0.000000 0.927070 

Out r5 100.00 999.00 0.000000 0.978035 

Out r6 100.00 999.00 0.000000 0.968698 

Out r8 100.00 999.00 0.000000 0.840756 

Out r9 100.00 999.00 0.000000 0.379644 

Out r10 100.00 999.00 0.000000 0.725612 
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Out r11 100.00 999.00 0.000000 0.653481 

Out r12 100.00 999.00 0.000000 0.623070 

Out r14 100.00 999.00 0.000000 0.624903 

Overall Wilks' Lambda = 0.000006 

Action this step:  r1 Removed 

 

Group Means 

 fn 

Variable 0 1 Overall 

r7 2.827807 1.726521 2.277164 

r13 0.9900051 0.8157171 0.9028611 

Count 2 2 4 

 

Between-Group Correlation\Covariance 

 Variable 

Variable r7 r13 

r7 1.212831 0.1919409 

r13 1.000000 3.037628E-02 

 

Variable Influence Section 

 Removed Removed Removed

 Alone Alone Alone R-Squared 

Variable Lambda F-Value F-Prob Lambda F-Value

 F-Prob Other X's 

r7 0.0009301073.97 0.019420 0.862577

 0.32 0.629294 0.085188 

r13 0.000008132890.52 0.001746 0.006977

 284.64 0.003495 0.085188  
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Linear Discriminant Functions 

 fn 

Variable 0 1 

Constant -4796195 -3231056 

r7 50516.38 41462.4 

r13 9544939 7834244 

 

Regression Coefficients 

 fn 

Variable 0 1 

Constant -4.579528 5.579528 

r7 2.938394E-02 -2.938394E-02 

r13 5.551924 -5.551924 

 

Classification Count Table for fn 

 Predicted 

Actual 0 1 Total 

0 2 0 2 

1 0 2 2 

Total 2 2 4 

Reduction in classification error due to X's = 100.0% 

Reduction in classification error due to X's = r7, r13 

 

Predicted Classification Section 

 Percent Chance of Each Group 

Row Actual PredictedPcnt1 Pcnt2 

1 0 0 100.0 0.0 
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2 0 0 100.0 0.0 

3 1 1 0.0 100.0 

4 1 1 0.0 100.0 

 

Canonical Variate Analysis Section 

 Inv(W)B Ind'l Total Canon Canon  Numer

 Denom Prob Wilks' 

Fn Eigenvalue Pcnt Pcnt Corr Corr2 F-

Value DF DF Level Lambda 

1154062.351539100.0100.0 1.0000 1.000077031.22.0 1.0

 0.0025 0.000006 

The F-value tests whether this function and those below it are 

significant. 

 

Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

Constant -2819.612809 

r7 16.310833 

r13 3081.836629 

 

Std. Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r7 31.822236 

r13 31.836928 
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Variable-Variate Correlations 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r7 0.001017 

r13 0.030394 

 

Canonical Scores 

Row fn Score1 

1 0 277.321629 

2 0 277.768186 

3 1 -278.519662 

4 1 -276.570153 

 

Discriminant Analysis Report (Bank-Insurance R1-R5) 

Dependent fn 

 

Variable-Selection Summary Section 

 Action Independent Pct Chg In  Prob

 Wilks' 

Iteration This Step Variable Lambda F-Value

 Level Lambda 

0 None     1.000000 

1 Entered r2 17.05 2.88 0.111921 0.829492 
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Variable-Selection Detail Section - Step 1 

 Independent Pct Chg In  Prob R-

Squared 

Status Variable Lambda F-Value Level Other X's 

In r2 17.05 2.88 0.111921 0.000000 

Out r1 0.02 0.00 0.957982 0.057724 

Out r3 0.03 0.00 0.955042 0.998682 

Out r4 0.08 0.01 0.922684 0.039110 

Out r5 0.24 0.03 0.862859 0.049198 

Overall Wilks' Lambda = 0.829492 

Action this step:  None 

 

Group Means 

 fn 

Variable 0 1 Overall 

r2 -0.405145 5.812532 2.703694 

Count 8 8 16 

 

Between-Group Correlation\Covariance 

 Variable 

Variable r2 

r2 154.638 

Variable Influence Section 

 Removed Removed Removed

 Alone Alone Alone R-Squared 

Variable Lambda F-Value F-Prob Lambda F-Value

 F-Prob Other X's 
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r2 0.829492 2.88 0.111921 0.829492

 2.88 0.111921 0.000000 

 

Linear Discriminant Functions 

 fn 

Variable 0 1 

Constant -1.527335E-03 -0.3143722 

r2 -7.539697E-03 0.1081705 

 

Regression Coefficients 

 fn 

Variable 0 1 

Constant 0.5741435 0.4258565 

r2 -2.742306E-02 2.742306E-02 

 

Classification Count Table for fn 

 Predicted 

Actual 0 1 Total 

0 7 1 8 

1 2 6 8 

Total 9 7 16 

Reduction in classification error due to X's = 62.5% 

Reduction in classification error due to X's = r2 

 

Misclassified Rows Section 

Percent Chance of Each Group 

Row Actual PredictedPcnt1 Pcnt2 

2 0 1 48.2 51.8  
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15 1 0 60.2 39.8 

16 1 0 62.2 37.8 

 

Predicted Classification Section 

 Percent Chance of Each Group 

Row Actual PredictedPcnt1 Pcnt2 

1 0 0 54.0 46.0 

2 0 1 48.2 51.8 

3 0 0 52.1 47.9 

4 0 0 62.9 37.1 

5 0 0 57.8 42.2 

6 0 0 73.1 26.9 

7 1 1 48.9 51.1 

8 1 1 46.7 53.3 

9 1 1 44.2 55.8 

10 1 1 46.2 53.8 

11 1 1 47.6 52.4 

12 1 1 4.2 95.8 

13 0 0 62.1 37.9 

14 0 0 59.2 40.8 

15 1 0 60.2 39.8 

16 1 0 62.2 37.8 

 

Canonical Variate Analysis Section 

 Inv(W)B Ind'l Total Canon Canon  Numer

 Denom Prob Wilks' 
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Fn Eigenvalue Pcnt Pcnt Corr Corr2 F-

Value DF DF Level Lambda 

1 0.205557100.0100.0 0.4129 0.1705 2.9 1.0 14.0

 0.1119 0.829492 

The F-value tests whether this function and those below it are 

significant. 

Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

Constant -0.368832 

r2 0.136418 

 

Std. Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r2 1.000000 

 

Variable-Variate Correlations 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r2 1.000000 

 

Canonical Scores 

Row fn Score1 

1 0 -0.188253 

2 0 0.085167 

3 0 -0.100407 
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4 0 -0.622043 

5 0 -0.368832 

6 0 -1.177524 

7 1 0.053329 

8 1 0.154143 

9 1 0.272924 

10 1 0.178295 

11 1 0.112723 

12 1 3.695484 

13 0 -0.582179 

14 0 -0.438741 

15 1 -0.486858 

16 1 -0.587228 

 

Discriminant Analysis Report (Bank-Insurance R6-R10) 

Dependent fn 

 

Variable-Selection Summary Section 

 Action Independent Pct Chg In  Prob

 Wilks' 

Iteration This Step Variable Lambda F-Value

 Level Lambda 

0 None     1.000000 

1 Entered r9 9.05 1.39 0.257661 0.909539 

2 Entered r8 9.02 1.29 0.276881 0.827539 

3 Entered r6 11.87 1.62 0.227674 0.729298 

4 Entered r7 18.29 2.46 0.144867 0.595883 

  



www.manaraa.com

  

162 

 

5 Removed r8 0.49 0.05 0.819913

 0.598828 

 

Variable-Selection Detail Section - Step 5 

 Independent Pct Chg In  Prob R-

Squared 

Status Variable Lambda F-Value Level Other X's 

In r6 32.72 5.84 0.032555 0.954907 

In r7 34.13 6.22 0.028250 0.955087 

In r9 38.13 7.40 0.018619 0.525818 

Out r8 0.49 0.05 0.819913 0.899424 

Out r10 0.15 0.02 0.898434 0.666553 

Overall Wilks' Lambda = 0.598828 

Action this step:  None 

 

Group Means 

 fn 

Variable 0 1 Overall 

r6 1.759931 1.640339 1.700135 

r7 1.049773 0.8294387 0.9396057 

r9 0.8221201 0.9011275 0.8616238 

Count 8 8 16 

 

Between-Group Correlation\Covariance 

 Variable 

Variable r6 r7 r9 

r6 0.0572084 0.1054002 -3.779439E-02 
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r7 1.000000 0.1941882 -6.963199E-02 

r9 -1.000000 -1.000000 2.496863E-02 

 

Variable Influence Section 

 Removed Removed Removed

 Alone Alone Alone R-Squared 

Variable Lambda F-Value F-Prob Lambda F-Value

 F-Prob Other X's 

r6 0.672758 5.84 0.032555 0.997298

 0.04 0.848388 0.954907 

r7 0.658704 6.22 0.028250 0.989610

 0.15 0.707185 0.955087 

r9 0.618663 7.40 0.018619 0.909539

 1.39 0.257661 0.525818 

 

Discriminant Analysis Report 

Page/Date/Time 2    27/11/2006 12:16:50 م 

Database H:\Abu Farid\analysis\bank-insurance.S0 

Dependent fn 

 

Linear Discriminant Functions 

 fn 

Variable 0 1 

Constant -89.14483 -110.358 

r6 55.35451 61.81087 

r7 -58.8041 -65.91108 

r9 173.4546 193.0852 
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Regression Coefficients 

 fn 

Variable 0 1 

Constant 4.12944 -3.12944 

r6 -1.104643 1.104643 

r7 1.215961 -1.215961 

r9 -3.358683 3.358683 

Classification Count Table for fn 

 Predicted 

Actual 0 1 Total 

0 6 2 8 

1 1 7 8 

Total 7 9 16 

Reduction in classification error due to X's = 62.5% 

Reduction in classification error due to X's = r6, r7, r9 

 

Misclassified Rows Section 

 Percent Chance of Each Group 

Row Actual PredictedPcnt1 Pcnt2 

1 0 1 22.1 77.9 

2 0 1 19.5 80.5 

7 1 0 66.0 34.0 

 

Predicted Classification Section 

Percent Chance of Each Group 

Row Actual PredictedPcnt1 Pcnt2 

1 0 1 22.1 77.9 
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2 0 1 19.5 80.5 

3 0 0 64.9 35.1 

4 0 0 88.6 11.4 

5 0 0 82.1 17.9 

6 0 0 83.0 17.0 

7 1 0 66.0 34.0 

8 1 1 35.3 64.7 

9 1 1 24.0 76.0 

10 1 1 12.5 87.5 

11 1 1 41.5 58.5 

12 1 1 32.3 67.7 

13 0 0 97.7 2.3 

14 0 0 92.7 7.3 

15 1 1 12.8 87.2 

16 1 1 3.4 96.6 

 

Canonical Variate Analysis Section 

 Inv(W)B Ind'l Total Canon Canon  Numer

 Denom Prob Wilks' 

Fn Eigenvalue Pcnt Pcnt Corr Corr2 F-

Value DF DF Level Lambda 

1 0.669929100.0100.0 0.6334 0.4012 2.7 3.0 12.0

 0.0941 0.598828 

The F-value tests whether this function and those below it are 

significant. 
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Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

Constant -13.853429 

r6 4.216380 

r7 -4.641273 

r9 12.819959 
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Std. Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r6 5.178409 

r7 -5.334594 

r9 1.716723 

 

Variable-Variate Correlations 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r6 -0.063591 

r7 -0.125190 

r9 0.385306 

 

Canonical Scores 

Row fn Score1 

1 0 0.823313 

2 0 0.924169 

3 0 -0.401272 

4 0 -1.340653 

5 0 -0.996063 

6 0 -1.035527 

7 1 -0.433896 

8 1 0.397030 

9 1 0.753392 

10 1 1.273449 

11 1 0.222940 
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12 1 0.482651 

13 0 -2.435663 

14 0 -1.663336 

15 1 1.252855 

16 1 2.176612 

 

Discriminant Analysis Report (bank-insurance R11-R14) 

Dependent fn 

 

Variable-Selection Summary Section 

 Action Independent Pct Chg In  Prob

 Wilks' 

Iteration This Step Variable Lambda F-Value

 Level Lambda 

0 None     1.000000 

1 Entered r14 44.88 11.40 0.004523 0.551225 

2 Entered r11 16.55 2.58 0.132374 0.460007 

 

Variable-Selection Detail Section - Step 2 

 Independent Pct Chg In  Prob R-

Squared 

Status Variable Lambda F-Value Level Other X's 

In r11 16.55 2.58 0.132374 0.821765 

In r14 40.24 8.76 0.011079 0.821765 

Out r12 2.45 0.30 0.593196 0.992041 

Out r13 0.53 0.06 0.805372 0.051118 

Overall Wilks' Lambda = 0.460007 
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Action this step:  None 

 

Group Means 

 fn 

Variable 0 1 Overall 

r11 -8.890026E-03 1.868994E-02

 4.899958E-03 

r14 -2.069692E-02 9.070113E-02

 0.0350021 

Count 8 8 16 

 

Between-Group Correlation\Covariance 

 Variable 

Variable r11 r14 

r11 3.042619E-03 1.228942E-02 

r14 1.000000 0.0496381 

 

Variable Influence Section 

 Removed Removed Removed

 Alone Alone Alone R-Squared 

Variable Lambda F-Value F-Prob Lambda F-Value

 F-Prob Other X's 

r11 0.834517 2.58 0.132374 0.769820

 4.19 0.060020 0.821765 

r14 0.597551 8.76 0.011079 0.551225

 11.40 0.004523 0.821765 

  



www.manaraa.com

  

170 

 

Linear Discriminant Functions 

 fn 

Variable 0 1 

Constant -5.515413E-02 -1.702679 

r11 -9.223379 -103.9098 

r14 -1.367942 58.95657 

 

Regression Coefficients 

 fn 

Variable 0 1 

Constant 0.716535 0.2834649 

r11 12.44469 -12.44469 

r14 -7.928482 7.928482 

 

Classification Count Table for fn 

 Predicted 

Actual 0 1 Total 

0 8 0 8 

1 1 7 8 

Total 9 7 16 

Reduction in classification error due to X's = 87.5% 

Reduction in classification error due to X's = r11, r14 

 

Misclassified Rows Section 

 Percent Chance of Each Group 

Row Actual PredictedPcnt1 Pcnt2 

15 1 0 79.5 20.5 
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Predicted Classification Section 

 Percent Chance of Each Group 

Row Actual PredictedPcnt1 Pcnt2 

1 0 0 81.9 18.1 

2 0 0 66.0 34.0 

3 0 0 51.8 48.2 

4 0 0 76.5 23.5 

5 0 0 99.5 0.5 

6 0 0 78.3 21.7 

7 1 1 20.3 79.7 

8 1 1 0.2 99.8 

9 1 1 15.1 84.9 

10 1 1 17.6 82.4 

11 1 1 16.4 83.6 

12 1 1 10.5 89.5 

13 0 0 99.1 0.9 

14 0 0 85.2 14.8 

15 1 0 79.5 20.5 

16 1 1 5.0 95.0 

 

Canonical Variate Analysis Section 

 Inv(W)B Ind'l Total Canon Canon  Numer

 Denom Prob Wilks' 

Fn Eigenvalue Pcnt Pcnt Corr Corr2 F-

Value DF DF Level Lambda 

1 1.173881100.0100.0 0.7348 0.5400 7.6 2.0 13.0

 0.0064 0.460007 
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The F-value tests whether this function and those below it are 

significant. 

 

Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

Constant -0.812804 

r11 -46.713436 

r14 29.761018 

 

Std. Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r11 -1.259397 

r14 1.964001 

 

Variable-Variate Correlations 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r11 0.504692 

r14 0.832794 

 

Canonical Scores 

Row fn Score1 

1 0 -0.745692 

2 0 -0.328166 

3 0 -0.034660 
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4 0 -0.583618 

5 0 -2.608133 

6 0 -0.632612 

7 1 0.675247 

8 1 3.169761 

9 1 0.853058 

10 1 0.760002 

11 1 0.803333 

12 1 1.057339 

13 0 -2.309665 

14 0 -0.865310 

15 1 -0.668358 

16 1 1.457474 
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Discriminant Analysis Report (Bank-Insurance R1-R14) 

Dependent fn 

 

Variable-Selection Summary Section 

 Action Independent Pct Chg In  Prob

 Wilks' 

Iteration This Step Variable Lambda F-Value

 Level Lambda 

0 None     1.000000 

1 Entered r14 44.88 11.40 0.004523 0.551225 

2 Entered r8 25.51 4.45 0.054799 0.410596 

3 Entered r2 15.17 2.15 0.168636 0.348305 

4 Entered r4 22.79 3.25 0.099033 0.268939 

5 Entered r12 31.10 4.51 0.059580 0.185308 

 

Variable-Selection Detail Section - Step 5 

 Independent Pct Chg In  Prob R-

Squared 

Status Variable Lambda F-Value Level Other X's 

In r2 11.36 1.28 0.283968 0.228428 

In r4 45.51 8.35 0.016100 0.453367 

In r8 52.06 10.86 0.008074 0.397875 

In r12 31.10 4.51 0.059580 0.896441 

In r14 62.54 16.70 0.002192 0.906665 

Out r1 0.45 0.04 0.844367 0.950088 

Out r3 0.53 0.05 0.831577 0.999930 

Out r5 1.28 0.12 0.740971 0.904962 
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Out r6 0.06 0.01 0.944911 0.827667 

Out r7 0.33 0.03 0.867471 0.819405 

Out r9 1.51 0.14 0.718811 0.867723 

Out r10 0.01 0.00 0.983365 0.789444 

Out r11 1.22 0.11 0.746308 0.994411 

Out r13 1.01 0.09 0.769284 0.135332 

Overall Wilks' Lambda = 0.185308 

Action this step:  None 

 

Group Means 

 fn 

Variable 0 1 Overall 

r2 -0.405145 5.812532 2.703694 

r4 0.7713286 0.7941015 0.7827151 

r8 0.4505207 0.4574864 0.4540035 

r12 -7.832704E-03 2.285426E-02

 7.510777E-03 

r14 -2.069692E-02 9.070113E-02

 0.0350021 

Count 8 8 16 
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Discriminant Analysis Report 

Page/Date/Time 2    27/11/2006 12:20:29 م 

Database H:\Abu Farid\analysis\bank-insurance.S0 

Dependent fn 

 

Between-Group Correlation\Covariance 

 Variable 

Variable r2 r4 r8 r12 r14 

r2 154.638 0.5663781 0.1732424 0.7632065

 2.770548 

r4 1.000000 2.07442E-03 6.345188E-

04 2.795324E-03 1.014743E-02 

r8 1.000000 1.000000 1.940852E-04

 8.550275E-04 3.103871E-03 

r12 1.000000 1.000000 1.000000 3.766759E-

03 1.367387E-02 

r14 1.000000 1.000000 1.000000 1.000000

 0.0496381 

 

Variable Influence Section 

 Removed Removed Removed

 Alone Alone Alone R-Squared 

Variable Lambda F-Value F-Prob Lambda F-Value

 F-Prob Other X's 

r2 0.886377 1.28 0.283968 0.829492

 2.88 0.111921 0.228428 
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r4 0.544850 8.35 0.016100 0.996732

 0.05 0.833437 0.453367 

r8 0.47936810.86 0.008074 0.999556

 0.01 0.938233 0.397875 

r12 0.689033 4.51 0.059580 0.765784

 4.28 0.057503 0.896441 

r14 0.37455716.70 0.002192 0.551225

 11.40 0.004523 0.906665 

 

Linear Discriminant Functions 

 fn 

Variable 0 1 

Constant -59.56155 -30.63209 

r2 -0.3903209 -0.1702309 

r4 87.87756 62.64569 

r8 101.9615 68.91464 

r12 755.6367 487.9557 

r14 -539.4705 -332.6614 

 

Regression Coefficients 

 fn 

Variable 0 1 

Constant -1.031675 2.031675 

r2 -0.0116527 0.0116527 

r4 1.335905 -1.335905 

r8 1.749674 -1.749674 

r12 14.17242 -14.17242 

r14 -10.94954 10.94954  
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Classification Count Table for fn 

 Predicted 

Actual 0 1 Total 

0 8 0 8 

1 0 8 8 

Total 8 8 16 

Reduction in classification error due to X's = 100.0% 

Reduction in classification error due to X's = r2, r4, r8, r12, r14 

 

Predicted Classification Section 

 Percent Chance of Each Group 

Row Actual PredictedPcnt1 Pcnt2 

1 0 0 99.9 0.1 

2 0 0 86.5 13.5 

3 0 0 100.0 0.0 

4 0 0 100.0 0.0 

5 0 0 99.7 0.3 

6 0 0 100.0 0.0 

7 1 1 1.9 98.1 

8 1 1 0.0 100.0 

9 1 1 0.7 99.3 

10 1 1 1.0 99.0 

11 1 1 1.3 98.7 

12 1 1 0.0 100.0 

13 0 0 100.0 0.0 

14 0 0 99.9 0.1 

15 1 1 0.5 99.5 
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16 1 1 0.0 100.0 

Canonical Variate Analysis Section 

 Inv(W)B Ind'l Total Canon Canon  Numer

 Denom Prob Wilks' 

Fn Eigenvalue Pcnt Pcnt Corr Corr2 F-

Value DF DF Level Lambda 

1 4.396419100.0100.0 0.9026 0.8147 8.8 5.0 10.0

 0.0020 0.185308 

The F-value tests whether this function and those below it are 

significant. 

 

Canonical Coefficients 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

Constant -7.374910 

r2 -0.056107 

r4 6.432293 

r8 8.424561 

r12 68.239215 

r14 -52.721308 

Std. Canonical Coefficients 

Canonical Variate 

Variable Variate1 

r2 -0.411287 

r4 1.367360 

r8 1.487627 

r12 2.023943 

r14 -3.479205 
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Variable-Variate Correlations 

 Canonical Variate 

Variable Variate1 

r2 -0.216230 

r4 -0.027310 

r8 -0.010056 

r12 -0.263758 

r14 -0.430329 

 

Canonical Scores 

Row fn Score1 

1 0 1.732819 

2 0 0.472869 

3 0 3.007168 

4 0 1.971434 

5 0 1.483055 

6 0 2.231923 

7 1 -1.007909 

8 1 -4.074803 

9 1 -1.254342 

10 1 -1.165034 

11 1 -1.105119 

12 1 -2.682745 

13 0 2.951521 

14 0 1.839956 

15 1 -1.344922 

16 1 -3.055869 


